ROZDZIAL 16

Gospodarka otwarta

Chinski jedwab za wegiel; czipy za ,,Zubrowke”: narody handluja ze soba. Zatatw mi prace w
Hamburgu; ,,Opel” zbudowat fabryke na Slasku: zasoby ptyna z kraju do kraju. Gospodarki

stajg si¢ coraz bardziej otwarte.

16.1. Miedzynarodowa wspolpraca gospodarcza

W wieku XX wywotany rozwojem technologii kilkudziesigciokrotny spadek kosztow
transportu (np. postep w budowie statkow) i1 tacznosci (np. Internet) spowodowat szybki
wzrost obrotow handlu zagranicznego i przepltywow kapitalu. Gwattowny rozwoj
migdzynarodowej wspotpracy gospodarczej sprawil, ze w drugiej potowie XX w. ekonomisci

zaczeli mowic o integracji (ramka 16.1), a potem o globalizacji gospodarek (ramka 16.2).

Ramka 16.1
Integracja gospodarcza

Integracja gospodarcza to scalanie gospodarek np. grupy krajow (efektem jest np.
wieksza swoboda przeptywu gotowych dobr i zasobow miedzy tymi krajami) i
przenoszenie uprawnien wtadz krajowych na szczebel ugrupowania (np. uprawnien do
emisji pienigdza). Przyktadem jest integracja europejska.

Europejska Wspolnote Gospodarcza (EWG) utworzyto w 1957 r. 6 krajow (RFN,
Francja, Wlochy, Benelux) (tzw. Traktat Rzymski). Stworzono uni¢ celng (brak cet
wewnetrznych, wspolne clo zewnetrzne), a takze finansowane ze sktadek programy
(np. Wspolna Polityka Rolna, dbajaca o wysokie ceny artykutow rolnych; Fundusz
Zmian Strukturalnych, wspierajacy rozwoj najbiedniejszych regionow Wspdlnoty). Do
EWG dolaczyly kolejno: Dania, Irlandia, Wielka Brytania, Grecja, Hiszpania,
Portugalia, Austria, Finlandia i Szwecja. W roku 1995 Wspdlnota zmienita nazwe na
Unig¢ Europejska (UE). Celem UE byla unia walutowa, gospodarcza i polityczna (np.
wspolne europejskie obywatelstwo). Najwazniejsze organy UE to: Komisja Europejska,
Parlament Europejski, Trybunat Sprawiedliwosci. Dnia 1 maja 2004 r. do UE
przystapity Cypr, Czechy, Estonia, Litwa, Lotwa, Malta, Polska, Stowacja, Stowenia 1
Wegry. Kolejne dwa kraje, Bulgaria i Rumunia, dotaczyty do Unii 1 stycznia roku
2007. Od 1 lipca 2013 r. cztonkiem UE jest rowniez Chorwacja.

Budowe unii walutowej (wspdlny pieniadz i system finansowy) przy$pieszono w
1979 r., tworzac Europejski System Walutowy. Powstal Europejski Mechanizm
Kursowy (ang. Exchange Rate Mechanism, ERM); nalezace don kraje zobowigzaty si¢



nie dopusci¢ do wahan kursu swoich walut o wiecej niz +/-2,25% (korekty kursow
musieli zaakceptowac wszyscy). Stopniowo zaprzestano dewaluacji; wyréwnaty sie
tempa krajowej inflacji; spadto ryzyko kursowe w handlu.

W roku 1987 cztonkowie Wspolnoty ratyfikowali Jednolity Akt Europejski.
Harmonizacja podatkow, usuni¢cie pozataryfowych barier w handlu (np. ucigzliwych
kontroli granicznych) oraz ograniczen przepltywow czynnikéw produkcji i1 kapitatu
finansowego doprowadzity do powstania w grudniu 1992 r. Europejskiego Rynku
Wewngetrznego. Skutkiem byty bardziej efektywna alokacja zasobow, korzysci skali,
intensyfikacja konkurencji.

W roku 1992 zawarto Traktat z Maastricht. Zgodnie z nim w 1999 r., spelniwszy
wiele kryteriow (m.in. niska inflacja i stopy procentowe, dwa lata ,,stazu” w ERM bez
dewaluacji waluty, deficyt budzetu nie wigkszy niz 3% PKB, stosunek dtugu
publicznego do PKB nie wigkszy niz 60%), 11 krajow europejskich utworzyto Uni¢
Gospodarcza i Walutowa (ang. Economic and Monetary Union, EMU) ze statymi
kursami walutowymi, zintegrowanym rynkiem finansowym i Europejskim Bankiem
Centralnym we Frankfurcie, wyznaczajacym stope procentowa dla wprowadzonej do
obiegu w 2002 r. wspolnej waluty euro.

Dla krajow Unii Europejskiej nienalezacych do Unii Gospodarczej i Walutowej
stworzony zostat system ERM2 (ang. Exchange Rate Mechanism 2). Ma on pomoc tym
krajom w ustabilizowaniu kursu ich waluty i stopniowym wprowadzeniu euro. Po
wejsciu kraju zmierzajacego do strefy euro do ERM?2 kurs jego waluty moze si¢
zmienia¢ nie bardziej niz 0 +/-15% w stosunku do kursu euro (hadmiernym wahaniom
maja zapobiega¢ m.in. zmasowane interwencje walutowe). Dopiero po dwoch latach
takiej kwarantanny mozliwe jest wejscie kraju do strefy euro.

*
Inne, poza Unig Europejska, wielkie ugrupowania integracyjne to m.in. NAFTA (ang.
North American Free Trade Agreement), ASEAN (ang. Association of South East
Asian Nations), MERCOSUR (hiszp. Mercado Comuin del Cono Sur).

Ramka 16.2
Globalizacja

,»(Globalizacja” jest nazwa wieloznaczng. Dla jednych oznacza ona tylko szybki rozwoj
technologii i zwigzane z nim powstawanie jednolitej gospodarki §wiatowej. Inni
nazywaja tak wszystkie skutki powstawania gospodarki globalnej, np. wyksztatcanie
si¢ ponadpanstwowych osrodkow wiladzy, ujednolicenie kultury w skali §wiatowe;.
Joseph Stiglitz, laureat Nagrody Nobla z ekonomii, definiuje globalizacj¢ jako
»Zaawansowang integracje krajow i ludzi na §wiecie ... spowodowang przez ogromny
spadek kosztow transportu i tgcznosci, a takze usunigcie sztucznych barier na drodze
przekraczajacych granice strumieni dobr, ustug, kapitatu, wiedzy i ludzi” 2. Jako
przyczyny globalizacji wskazuje si¢ kilka wspierajacych si¢ czynnikow. Chodzi o: 1)
liberalizacje handlu §wiatowego 1 znoszenie barier utrudniajacych przeptyw towarow;
2) deregulacje rynkow finansowych i liberalizacj¢ migdzynarodowych przeptywow



kapitatu; 3) reformy rynkowe, ktore u schytku XX w. dokonaty si¢ w wielu krajach
(liberalizacja, deregulacja, prywatyzacja); 4) rozpowszechnienie si¢ nowych
technologii informatycznych i telekomunikacyjnych.

Entuzjasci globalizacji (,,globalisci”) twierdza, ze globalizacja bardzo korzystnie
wplywa na wspotczesne stosunki migdzynarodowe; np. ich zdaniem globalizacja
sprzyja wzrostowi gospodarczemu na calym §wiecie. Przeciwnicy globalizacji
(,,antyglobali$ci”) krytykuja globalizacje (np. twierdza, ze powoduje ona zwigkszenie
si¢ nierownosci w poszczeg6dlnych krajach 1 miedzy krajami).

Sa jeszcze sceptycy, ktorzy twierdza, ze globalizacja nie jest nieuchronna. Ich
zdaniem gospodarowanie na Swiecie ma charakter regionalny, nie globalny. Sugeruje
sie, ze mowienie o globalizacji jest przejawem mody intelektualnej 1 $wiadectwem
trapigcego nauki spoteczne braku precyzji, a nawet, ze cata ta koncepcja maskuje
jedynie dazenie do amerykanizacji (,,macdonaldyzacji”, ,,westernizacji”’) $wiata.

aZob. Joseph Stiglitz, Globalization and Its Discontents, New York: W.W. Norton &
Company, 2002, s. 9. Oczywiscie ,,tradycyjng” integracje gospodarczg mozna uznac za
wstepng faze tak rozumianej globalizacji.

16.1.1. Handel zagraniczny: $wiat i Polska

Jaka jest skala handlu zagranicznego w Polsce? Z kim i czym handlujemy?

W roku 2015 $wiatowy eksport wynosit 16 500,3 mld dolarow amerykanskich. Na
Polske przypadio z tego 200,3 mld dolarow, czyli 1,2%. Udziat eksportu w PKB w naszym
kraju, a takze wielko$¢ eksportu per capita byty stosunkowo niewielkie (49,6% i 5 210
dolaréw w porownaniu np. z 82,5% i 27 834 dolarami w Holandii lub 83,0% i 15 047
dolarami w Czechach).

Okoto 85,7% swiatowego eksportu pochodzito z krajow rozwinigtych gospodarczo (np.
Europa Zachodnia, Ameryka Potnocna, Japonia), 9,0% z krajow rozwijajacych si¢ (np.
Ghana), a 5,3% z krajow Europy Srodkowo-Wschodnigj (np. Polska). Naszym
najwazniejszym partnerem byly Niemcy (27,1% polskiego eksportu i 22,9% importu!).
Natomiast gltownymi towarami importowanymi i eksportowanymi przez Polskg byty
odpowiednio: ropa, samochody osobowe i tworzywa sztuczne oraz samochody osobowe i

silniki spalinowe.

16.1.2. Przeplyw kapitalu: $wiat i Polska

W roku 2014 zagraniczne inwestycje bezposrednie (ang. foreign direct investment), w

wyniku ktorych inwestorzy nawiazuja trwaty zwiazek z zagranicznymi firmami lub nawet



stajg si¢ ich wiascicielami, wyniosty na §wiecie 1 265 mld dolarow. W tymze roku warto$¢
inwestycji bezposrednich dokonanych w Polsce byta rowna okoto 38 mld ztotych (prawie 13
mld USD). Dominowat kapitat belgijski i luksemburski (16,0 mld zt), holenderski (14,5 mid
z}), francuski (4,9 mld zt), cypryjski (3,1 mld zt) i niemiecki (2,6 mld z1).

Wazne sg tez zagraniczne inwestycje posrednie (portfelowe) (ang. foreign portfolio
investment), ktore nie powodujg powstania trwaltego zwigzku z zagranicg (np. lokaty w
bankach za granicg, kupno zagranicznych akcji i obligacji). W potowie roku 2016 zasob
kapitatu zainwestowanego w tych formach w 10 najwigkszych krajach biorcach badanych
przez MFW wynosit niecate 30 bln dolarow. Na przyktad, w pierwszej potowie roku 2016
udziat kapitatu nagranicznego w obrotach akcjami ma gtéwnym rynku warszawskiej Gietdy
Papierow Wartosciowych przekraczal 50%. Zagraniczni inwestorzy kupowali w Polsce nie
tylko akcje, lecz takze inne papiery wartosciowe, finansujgc w ten sposob rozwaj naszej

gospodarki.

16.2. Korzysci z handlu zagranicznego

Handel daje narodom m.in. korzysci ze specjalizacji produkcji, ktorych przyczyna jest
absolutna lub komparatywna przewaga produktywnosci.
Zatozmy, ze w krajach A i B jest po 100 pracownikow. Kazdy z nich wytwarza dziennie

nastepujace ilosci ryb lub wina (tablica 16.1).

Tablica 16.1
Absolutna przewaga produktywnosci
Kraj Ryby Wino
A 1 2
B 2 1

Ot6z kraj A ma nad krajem B absolutng przewagge (ang. absolute advantage)
produktywno$ci w wytwarzaniu wina, a kraj B nad krajem A — w produkcji ryb. Jesli —
wyspecjalizowawszy si¢ — kraj A bedzie wytwarzat tylko wino, a kraj B tylko ryby, tacznie
wytworzg dziennie wigcej (200 butelek wina 1 200 ryb) niz w sytuacji, kiedy produkuja
,,wszystkiego po trochu” (150 butelek wina i 150 ryb)!. Oczywiscie, warunkiem takiej

! Zaktadam, ze praca zostaje wtedy rozdzielona réwno miedzy produkcje obu dobr.



specjalizacji jest handel zagraniczny, ktory umozliwia obu krajom wymiang¢ posiadanych

nadwyzek produkcji jednego dobra na drugie dobro.

= Przewaga absolutna oznacza, ze jeden kraj wytwarza dobro nizszym kosztem

niz drugi kraj?.

To nie koniec: nawet Kiedy kraj A ma absolutng przewage wydajno$ci w produkcji obu
dobr, wymiana moze si¢ optacac (tablica 16.2)! Przewaga kraju A jest mniejsza (dwukrotna)
w produkcji wina niz w produkcji ryb (tu jest ona trzykrotna). (Kraj A jest lepszy w produkcji
obu dobr niz kraj B, jednak kraj B jest mniej gorszy w produkcji wina). Oznacza to przewage
komparatywna (przewage wzgledng) (ang. comparative advantage) kraju B w produkc;ji
wina. Dzieki wymianie dobr oba kraje moga osiagna¢ korzysci komparatywne.

Przeanalizujmy t¢ sytuacje uwaznie.

Tablica 16.2
Komparatywna przewaga produktywnosci
Kraj Ryby Wino
A 6 2
B 2 1

Poniewaz naktad na ztowienie 6 ryb jest w kraju A taki sam jak na wytworzenie 2
butelek wina, 1 butelka wina warta jest tu 3 ryby. Wszak, powstrzymujac si¢ od wytworzenia
1 butelki wina, mozna ztowi¢ 3 ryby. Podobnie, w kraju B 1 butelka wina warta jest 2 ryby.
Innymi stowy, alternatywny koszt produkcji butelki wina w kraju A (3 ryby) jest wigkszy niz
w kraju B (2 ryby).

= Przewaga komparatywna (przewaga wzgledna) oznacza, ze jeden Kraj

wytwarza dobro nizszym kosztem alternatywnym niz drugi kraj.

Otoz w takiej sytuacji kraj B powinien si¢ specjalizowac¢ w produkcji dobra, w
przypadku ktérego ma przewage komparatywna, a kraj A w produkcji drugiego dobra. Cena
powinna naleze¢ do przedzialu wyznaczonego ustalonymi przed chwilg kosztami

alternatywnymi [2(ryba/wino), 3(ryba/wino)], co zapewnia optacalno$¢ takiego podziatu

2 Koszt oznacza tu ilo$é pracy potrzebnej do wytworzenia porcji produktu.



pracy dla obu krajow. Cena ta okre$la terms of trade (pol. warunki handlu) obu krajow.
Terms of trade decydujg o podziale korzysci z handlu zagranicznego.

Oto przyktad: Jesli kraj A przesunie 4 pracownikéw z produkeji wina do produkcji ryb,
wytworzg oni 24 ryby, a produkcja wina zmniejszy si¢ o 8 butelek. Te 24 ryby mozna
wymieni¢ na wino [np. po cenie P* = 2,4 (ryba/wino)], otrzymujac 10 butelek wina, co
krajowi A pozwoli zyska¢ 10 — 8 = 2 butelki. Odwrotnie, jesli kraj B przesunie 10
pracownikow z produkcji ryb do produkcji wina, to wytworza oni 10 butelek. Produkcja ryb
zmniejszy si¢ tu o 20 ryb. Za 10 butelek wina kraj B dostanie od kraju A 10 - 2,4 = 24 ryby.

Kraj B zyska zatem 4 ryby?.

W praktyce przyczyna przewagi produktywnosci sg technologia i zasoby. W kraju, w
ktérym technologia jest rozwinigta, pracownicy sag wydajni. (Produktywnos$¢ robotnikow
budowlanych wyposazonych w specjalistyczny sprzet jest wieksza niz pracownikow
uzywajacych prostych narzedzi). Podobnie, obfito$¢ zasobow zwigksza wydajnos¢ pracy.
(Produktywnos¢ pracy rolnikow w kraju o dobrych glebach przewyzsza produktywnos¢
rolnikéw uprawiajacych gleby jatowe).

Poza absolutng i komparatywng przewaga produktywnosci zrédtem korzysci z handlu
zagranicznego moze by¢ rowniez specjalizacja migdzynarodowa, ktorej skutkiem sg
wydtuzenie si¢ serii produkcyjnych i korzysci skali (maleje przecietny koszt produkciji).
Takze w takiej sytuacji, dzigki handlowi zagranicznemu, z danych zasobé6w narody
wytwarzaja wigcej gotowych produktow.

Taka specjalizacja ttumaczy tzw. handel wewnatrzgaleziowy, czyli handel produktami
takich samych (a nie roznych) galezi. Chodzi o sytuacje, kiedy np. kraj A kupuje samochody
marki b od kraju B, ktory z kolei nabywa samochody marki a od kraju A. Dodatkowym
powodem tego handlu jest to, ze nabywcy cenig sobie mozliwo$¢ wyboru sposrod wielu
odmian podobnego produktu. Na poczatku XXI w. handel wewnatrzgateziowy stanowit
wielka cz¢$¢ wymiany handlowej krajow uprzemystowionych, a jego znaczenie rosto szybko.

Wreszcie, otwarcie granic na towary zagraniczne rozszerza rynek. Wzmaga si¢
konkurencja. Pamigtasz mikroekonomi¢? Galgz, w ktorej panuje konkurencja, sprzedaje
taniej 1 wytwarza wigcej niz gataz zmonopolizowana. Handel zagraniczny moze zatem
powodowac¢ obnizki cen i zwigkszenie si¢ produkcji. Znowu, z posiadanych zasobow

spoleczenstwa wytwarzaja wigcej gotowych produktow.

3 Zakraje A i B mozna podstawi¢ np. firmy, ktore wytwarzaja dwa produkty, réznigc sie przy tym
produktywnoscia pracy, lub pracownikow, ktorzy moga wykonywac roézne zajgcia. Okaze si¢ wtedy, ze
przewaga komparatywna wyjasnia nie tylko wielka czg¢s$¢ handlu zagranicznego, lecz takze podziat pracy i
handel jako taki.



Sa i inne korzysci z handlu z zagranica, dotyczace podziatu, a nie produkcji. Zatozmy
np., ze W Peru wytwarza si¢ tylko banany, a w Polsce — tylko wegiel. Jest oczywiste, ze
wymiana pewnej ilo$ci bananow na wegiel zwickszytaby zadowolenie zar6wno mieszkancow
Peru, jak 1 Polski. Dalej, handel sprzyja poznaniu si¢ i tolerancji. Pomysl o roli bazaréw w

kontaktach polsko-wiethnamskich po roku 1990.

16.3. Polityka handlowa a wolny handel

Polityka handlowa oznacza, ze panstwo wptywa na eksport i import.

= Polityka handlowa polega na ksztaltowaniu przez panstwo wielko$ci importu i

eksportu.

Prowadzac polityke handlowa, panstwo cz¢sto hamuje import i wspiera eksport. Import
hamujg m.in. cta i bariery pozataryfowe, czyli np. ograniczenia ilosciowe (kontyngenty,
kwoty importowe), dobrowolne ograniczenia eksportu, kampanie propagandowe (,,Kupuj
tylko polskie produkty!”). Eksport wspieraja np. panstwowe subwencje, ubezpieczanie przez

panstwo transakcji eksportowych, tanie kredyty, informacja dla eksporterow.

16.3.1. Cla

Na poczatku XXI w. cta byly stosunkowo niskie (ramka 16.3).

= Clo jest oplata, ktora placi panstwu importer lub eksporter towaru.

Ramka 16.3
Krotka historia cel

Przez prawie caly XIX w. gldowne 6wczesne mocarstwo, czyli Wielka Brytania,
prowadzito polityke wolnego handlu, a Stany Zjednoczone chronity rynek wewnetrzny
wysokimi ctami. Wielki Kryzys z przetomu lat 20. i 30. XX w. stat si¢ przyczyna
powszechnego powrotu do protekcjonizmu, majgcego zapobiec rozszerzaniu si¢
bezrobocia. Swiatowa wojne celng zapoczatkowato uchwalenie w Stanach
Zjednoczonych w 1930 r. tzw. Ustawy Smoota-Hawleya (ang. Smoot-Hawley Act). W
efekcie $rednia stawka cta importowego w Stanach Zjednoczonych osiagneta poziom
33% warto$ci importowanych dobr. Dla poréwnania, na przetomie wiekow XX i XXI
$rednia stawka cla importowego w tym kraju wynosita 4%. Swiatowa recesja i



protekcjonizm spowodowaty zatamanie si¢ Swiatowego eksportu, ktory w latach 1928—
1935 zmniejszyl si¢ o0 niemal 60%. Swoj pierwotny poziom odzyskat on dopiero w
latach 60. XX wieku.

Po Il wojnie swiatowej obnizki cet nastapity w efekcie podpisania w 1947 r.
Uktadu Ogolnego w sprawie Taryf Celnych i Handlu (ang. General Agreement on
Tariffs and Trade, GATT). GATT zorganizowal wiele rund wielostronnych negocjacji
mie¢dzynarodowych (np. Runda Kennedy'ego, Runda Tokijska), ktorych skutkiem byty
kolejne obnizki cet. Najwieksze z nich nastgpity w wyniku tzw. Rundy Urugwajskiej,
ktora rozpoczeta sie w 1986 1. 1 trwata do 1994 r. Runda Urugwajska doprowadzita
réowniez do utworzenia w 1995 r. Swiatowej Organizacji Handlu (ang. World Trade
Organization, WTO), ktora zastgpita GATT (w 2001 r. po pietnastoletnich
negocjacjach do WTO przystapity Chiny).

Pod auspicjami WTO w tymze 2001 r. rozpoczeto kolejng rundg negocjacji na
temat liberalizacji handlu migdzynarodowego (tzw. Runda Doha). Negocjcje te de facto
zatamaty si¢ w 2007 r. w trakcie konferencji w Poczdamie m.in. na skutek réznic
stanowisk USA, Unii Europejskiej, Indii i Brazylii w kwestii otwarcia rynkow towarow
rolnych i przemystowych, a takze w kwestii subsydiowania rolnictwa w krajach
rozwini¢tych. Na poczatku 2017 r. trwaly proby przetamania tego impasu.

Jak dziala clo importowe?

Popatrzmy na rysunek 16.1a. Linie S i D ilustrujg krajowe podaz i popyt na motorynki. Cena
$wiatowa motorynek wynosi P1. Po takiej cenie niewielki kraj moze naby¢ na §wiecie
dowolng liczbg motorynek. Jesli nic nie przeszkadza handlowi, arbitraz sprawi, ze cena
motorynek w takim kraju wyniesie P1; krajowi producenci zaoferuja Q1 motorynek; krajowi
nabywcy zglosza zapotrzebowanie na Qa; import bedzie rowny AB.

Ot6z po natozeniu cta w wysokosci P2P1 cena motorynki na rynku krajowym wzros$nie
do P2. Krajowi producenci zaoferujg ilos¢ Q2; krajowi nabywcy zgloszg zapotrzebowanie na
Qs; import motorynek wyniesie CF. Cto doprowadzi do wzrostu produkcji producentow
krajowych 1 zmniejszenia si¢ importu.

Natomiast rysunek 16.1b pokazuje nieefektywnos¢ (trojkaty CGA, FBH) i
redystrybucje dochodéw (czworoboki CFHG i P,CAP1) spowodowane wprowadzeniem cla.
Pole trojkata CGA odpowiada stracie w postaci nadwyzki kosztu wyprodukowania ilo$ci
Q1Q2 dobra w kraju (jego miarg sa ceny odpowiadajace fragmentowi AC linii podazy®) nad
cena swiatowa (P1), po ktérej mozna by kupi¢ to dobro. Trojkat FBH to strata, bedaca

# Pamietasz mikroekonomie i nadwyzke producenta? Punktom na linii podazy odpowiadaja ceny i porcje dobra,
do ktérych te ceny si¢ odnosza. Ot6z na konkurencyjnym rynku te ceny sg rowne ekonomicznemu kosztowi
wytworzenia tych wiasnie porcji dobr. Przeciez inaczej przedsigbiorstwa osiggatyby zysk ekonomiczny lub
ponosityby strate ekonomiczng, co — na konkurencyjnym rynku — zwykle nie ma miejsca.



skutkiem zaniechania importu ilosci Q3Q4 dobra. Wszak za motorynki te nabywcy chcieli
placi¢ wigcej (zob. ceny odpowiadajace fragmentowi FB linii popytu®) od ceny, po ktorej
mozna bylo je kupi¢ (P1). Natomiast obszar CFHG odpowiada przychodom budzetu z cta
[importowana ilo$¢ dobra razy stawka cta, CF - (P2 — P1)], a obszar P,CAP1 dodatkowym
zyskom producentow [spowodowany ctem przyrost ceny razy dotychczas sprzedawana ilos¢,
(P2 — P1) - Q1, plus utarg ze sprzedazy dodatkowej ilo$ci dobra, P2 - (Q2 — Q1) minus koszt jej

wyprodukowania, CQ2Q1A]. Pieniadze te pochodzg z kieszeni nabywcow.

Rysunek 16.1
Clo na rynku motorynek

Cto powoduje wzrost ceny z P1 do P2 na rysunku (a) i zmniejszenie si¢ importu z AB do CF
na rysunku (a). Na rysunku (b) widzimy, ze towarzyszy temu redystrybucja dochodow
(czworokaty P2CAP1 i CFHG) oraz spoteczna strata (trdjkaty CGA i FBH).

b)
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P
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|
|
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16.3.2. Subwencja eksportowa

Jednym z wielu narzgdzi wspierania eksportu jest subwencja eksportowa.

= Subwencja eksportowa jest doplata, ktora panstwo wyplaca eksporterowi

towaru, zachecajac go do zwiekszenia eksportu.
Jak dziala subwencja eksportowa?

Na rysunku 16.2a §wiatowa cena motorynek, P1, przewyzsza (niezaznaczong) ceng krajowa,

a eksport wynosi AB. Panstwo doptaca eksporterom kwotg P1P2 do ceny kazdej

® Pamietasz mikroekonomie i nadwyzke konsumenta? Punktom na linii popytu odpowiadaja ceny i porcje dobra,
do ktorych te ceny si¢ odnosza. Na konkurencyjnym rynku te ceny sa miarg warto$ci tych wiasnie porcji dobr
dla ich nabywcow. Gdyby konkretna porcja dobra byta dla jej nabywcy warta wiecej, ten nabywca chciatby jg
kupi¢ przy wyzszej cenie, gdyby za$ byla dlan warta mniej — nie kupilby je;j.



wyeksportowanej motorynki, wigc dla eksportera cena motorynki sprzedanej za granica
ro$nie Z P1 do P2. Cena nie jest roznicowana (wszak dla sprzedawcow alternatywa dla
sprzedazy na rynku krajowym jest sprzedaz na rynku zagranicznym), zatem zapotrzebowanie
w Kraju spada z Q2 do Qz, oferta ro$nie z Q3 do Qas, a eksport zwigksza si¢ do CF.

Rysunek 16.2
Subwencja eksportowa na rynku motorynek

Subwencja powoduje wzrost eksportu z AB do CF na rysunku (a). Na rysunku (b) widzimy,
Ze towarzyszy temu spoleczna strata (suma pol trojkatow CAG i FHB) i redystrybucja
dochodow (P2FBP3).

a) b)
Pk Pk
Pf-—-

P,

ov

Na rysunku 16.2b widzimy nieefektywnos$¢ (trojkaty CAG i FHB) i redystrybucje
dochodéw (czworobok P2FBP1) spowodowang subwencja eksportowa. Pole CAG pokazuje
koszt zmniejszenia si¢ konsumpcji krajowej. Przeciez za motorynki z przedzialu Q1Q2
nabywcy byli sktonni ptaci¢ wigcej niz wynosita ich cena $wiatowa. Z kolei pole FHB
odpowiada nadwyzce kosztow wytworzenia motorynek z przedziatu Q3Q4 nad cena, Py, po
ktorej mozna je naby¢ na §wiecie. Natomiast obszar P,FBP1 odpowiada dodatkowym
dochodom producentéw i eksporterow (spowodowany subwencja wzrost ceny razy
dotychczas sprzedawana ilos¢, (P2 — P1) - Qs, plus utarg ze sprzedazy dodatkowej ilosci
dobra, P2 - (Q4 — Q3), minus koszt jej wyprodukowania, FQ4Q3B). Pienigdze te pochodzg od
podatnikow i krajowych nabywcow dobra.

16.3.3. Spory o wolny handel

Protekcjonizm to polityka handlowa, ktorej celem jest ochrona rynku krajowego przed

towarami z zagranicy. Protekcjonizm jest przeciwienstwem wolnego handlu.
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= Celem protekcjonizmu jest ochrona rynku krajowego przed towarami

Z zagranicy.
Zwolennicy protekcjonizmu uzywajg wielu argumentow.

Argument o ochronie miejsc pracy

Zwolennicy protekcjonizmu twierdza, ze import dobr z zagranicy zwigksza bezrobocie, wigc
nalezy go hamowac. Krajowe wydatki na zagraniczne dobra przyczyniajg si¢ przeciez do
tworzenia miejsc pracy za granicg, a nie w kraju.

Oto kontrargumenty. Po pierwsze, import jednych dobr jest warunkiem eksportu innych
dobr, tworzacego miejsca pracy w naszym kraju. Jesli my ograniczymy zakupy za granica,
zagranica ograniczy zakupy u nas. Wazne sg nie tyle rozmiary importu, 0 raczej saldo
bilansu handlowego. O imporcie bezrobocia mozna méwié, kiedy bilans handlowy wykazuje
chroniczny deficyt.

Po drugie, koszt ochrony miejsc pracy bywa ogromny (chodzi o straty konsumentow
zmuszonych kupowa¢ drozsze towary). Szacunki ze Stanéw Zjednoczonych wskazuja np., ze
na przetomie wiekéw XX i XXI ochrona jednego miejsca pracy w przemysle tekstylnym
kosztowata ponad 200 tys. dolaréw rocznie.

Po trzecie, import tworzy miejsca pracy, firmy importujace dobra zatrudniajg
pracownikow. W dodatku zyski zagranicy z importu przyczyniaja si¢ do wzrostu naszego
eksportu. Przeciez im wigksze sg dochody zagranicznych gospodarstw domowych i

przedsigbiorstw, tym wiecej dobr importujg one m.in. z naszego kraju.

Argument o taniej pracy za granica

Zwolennicy protekcjonizmu twierdza, ze producentéw w krajach rozwinigtych trzeba chronic¢
przed zagranicznymi konkurentami. Place w krajach Trzeciego Swiata sa niskie, co sprawia,
ze rowniez koszty produkcji i ceny wielu towaréw sg tam niskie w poréwnaniu z cenami
takich samych produktow w krajach rozwinigtych. W efekcie wolny handel skazatby na
bankructwo wiele firm w krajach rozwinigtych.

Jednakze jednostkowy koszt pracy rowna si¢ ilorazowi stawki ptacy i produktywnos$ci
porcji pracy. Zatozmy, ze godzinowe wynagrodzenie pracownika w Niemczech wynosi 10

euro, a godzinowe wynagrodzenie pracownika w Indiach wynosi 2 euro. Pracownik
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niemiecki wytwarza 20 koszul na godzing, a pracownik indyjski — 2 koszule na godzing.
Koszt pracy niezbgdnej do wytworzenia koszuli w Niemczech wynosi zatem 10 euro/20
koszul = 0,5 euro/koszula, a w Indiach 2 euro/2 koszule = 1 euro/koszula. Mimo niskich ptac
jednostkowe koszty pracy, a wiec takze ceny towaro6w w krajach rozwijajacych sig, nie
muszg zatem by¢ nizsze od tych w krajach rozwinigtych. Przeciez produktywnos¢ pracy jest
tu takze niska.

Oczywiscie, w przypadku wielu produktéw w krajach rozwijajacych sie jednostkowe
koszty pracy sg rzeczywiscie nizsze od kosztoéw w krajach rozwinietych. Dotyczy to np.
prostych produktow, ktérych technike produkcji opanowaly kraje rozwijajace sie.
Przeciwnicy protekcjonizmu wskazuja, ze zgodnie z teorig handlu zagranicznego w produkcji
takich dobr powinny si¢ wyspecjalizowac wlasnie kraje rozwijajace si¢. Procesu rynkowego
prowadzacego do takiej specjalizacji nie nalezy zaktocaé (np. ctami), poniewaz powoduje to

utrate przez wszystkie kraje korzysci z migdzynarodowego podziatu pracy.

Argument o ochronie wsi, rzemiosta itp.

Ochrona nieefektywnych gatezi (np. rolnictwa w Polsce, nadrenskich winnic w Niemczech)
przed konkurencjg zagraniczng bywa uzasadniana checig ochrony tradycji, stylu zycia,
poczuciem wspolnoty narodowej lub religijne;.

Przeciwnicy zwracajg uwage, ze optacalno$¢ produkcji mozna zapewnic¢ za pomoca
subsydium, rezygnujac z protekcjonizmu. Nie powstaje wtedy dodatkowy koszt spoteczny
spowodowany wzrostem cen ptaconych przez konsumentéw. Na przyktad, na rysunku 16.1
wyptacane producentom subsydium w wysokosci P1P2 umozliwitoby zwigkszenie krajowej

produkcji z Q1 do Q2, czemu nie towarzyszylby koszt spoteczny FBH.

Argument o ,,mlodych” sektorach gospodarki

Zwolennicy protekcjonizmu twierdza rowniez, ze nalezy chroni¢ ,,mtode” sektory gospodarki
(ang. infant industries). Nim osiagng faze dojrzatosci, nie sg one w stanie konkurowac z
zagranicg. Poczatkujacy krajowi producenci uczg si¢ przez dziatanie, co wymaga czasu. W
trakcie tego procesu trzeba ich chroni¢ przed konkurencja zagraniczna.

Sceptycy odpowiadaja, ze jesliby tak byto, prywatni przedsigbiorcy traktowaliby
rozwoj ,,mlodych” gatezi jak inwestycje przynoszaca zysk z odroczeniem. W razie potrzeby

zaciagaliby kredyty bankowe. Dlaczeg6z to panstwo lepiej od prywatnych przedsigbiorcéw
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miatoby identyfikowac sektory gospodarki, zastugujace na ochrone z powodu przysztych
korzys$ci zwigzanych z ich rozwojem? Przeciwnicy protekcjonizmu twierdzg rowniez, ze
wiasciwym sposobem wsparcia ,,mlodych” dziedzin wytworczosci jest ich subsydiowanie, a

nie protekcjonizm.

Argument o dumpingu

Do dumpingu dochodzi, gdy eksportowane towary sg sprzedawane po cenie nizszej od
kosztow ich wytworzenia. Celem jest doprowadzenie konkurentéw do bankructwa, a
nastepnie podniesienie cen i osiggnigcie wysokich zyskow. Zwolennicy protekcjonizmu
uwazajg dumping za usprawiedliwienie dla cet importowych.

Sceptycy kontrargumentuja, ze dumping trudno udowodnic¢. Po pierwsze, nie jest tatwo
ustali¢ prawdziwg wysoko$¢ kosztow produkcji. Po drugie, sprzedaz dobr na rynkach
zagranicznych po cenach nizszych od cen zgdanych we wlasnym kraju moze by¢
usprawiedliwiona np. réznicowaniem cen. Dalej, zdobycie pozycji monopolistycznej na

rynku §wiatowym 1 tak jest praktycznie niemozliwe.

Argument o bezpieczenstwie kraju

Zgodnie z tym pogladem w pewnych sektorach gospodarki niepozadany jest zbyt duzy udziat
zagranicy w ofercie rynkowej. Chodzi o mozliwo$¢ nagtego odcigcia dostaw w razie
politycznego konfliktu lub wojny. Nalezy ograniczy¢ obecno$¢ producentéw zagranicznych
w ,.strategicznych” sektorach gospodarki, np. wytwarzajacych wyposazenie dla armii.
Podobne powody sklaniaja do zmniejszania importu Zywnosci i paliw, a przynajmniej do
roéznicowania zrodet ich dostaw.

Przeciwnicy tej argumentacji wskazuja m.in. na zaawansowanie techniczne
wspotczesnych armii. Skomplikowanie sprzgtu wojskowego sprawia, ze samowystarczalnos¢
malych krajow jest wykluczona. Proba jej osiggnigcia oznaczataby objecie protekcja calej
gospodarki. Lepszym rozwigzaniem jest np. podziat zadan w ramach mie¢dzynarodowych

sojuszy militarnych.

Argument o ochronie kultury narodowej

Zwolennicy protekcjonizmu wskazuja na niebezpieczenstwo utraty tozsamosci kulturowe;

narodu na skutek wolnego handlu dobrami kultury (np. filmami, programami telewizyjnymi,
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ksigzkami, prasg, grami komputerowymi). Uwazaja oni np., ze zrodtem zta jest m.in.
dominacja Stanow Zjednoczonych na tym rynku (jednym z najwickszych amerykanskich
eksporterow sag wytwornie filmowe w Hollywood). Wytwarzane na masow3 skaleg,
standardowe dobra kultury zagrazaja lokalnym kulturom narodowym, ktore nalezy chronié
instrumentami polityki handlowej (np. wymodg okreslonego udziatu lokalnych tresci w
programach telewizyjnych).

Przeciwnicy protekcjonizmu odpowiadaja m.in., ze prawdziwym celem takich
nawotywan jest ograniczenie Konkurencji. Przyczyna jest pogon za rentg (ang. rent seeking)

lokalnych (zawodowych) grup interesu, a nie troska o stan narodowej kultury.

Argument o ,,strategicznej polityce handlowej”

Waznym argumentem za aktywng polityka handlows jest to, ze wiele krajow wspiera
wiasnych producentow. Prowadzi to do uprzywilejowania firm z tych krajéw na rynku
swiatowym i dyskryminacji producentow z innych krajéw. Jedynym sposobem obrony jest
ograniczanie importu i wspieranie wtasnego eksportu.

Zwolennicy wolnego handlu odpowiadaja, ze aby zapobiec takiej rywalizacji i utracie
korzys$ci z handlu zagranicznego, niezbgdna jest koordynacja polityki handlowej na skale

migdzynarodowa. Dochodzi do niej np. w ramach Swiatowej Organizacji Handlu (WTO).
Dlaczego stosuje sie ograniczenia handlu?

W konkretnych sytuacjach, kiedy trwaja spory o sprowadzany z zagranicy wegiel,
wieprzowine lub samochody, raz gore biorg argumenty zwolennikéw, a innym razem
argumenty przeciwnikow wolnego handlu. To, ze w praktyce wiele krajow stosuje
protekcjonizm, ma wazne dodatkowe przyczyny.

Po pierwsze, chodzi o skoncentrowane korzysci i rozproszone koszty. Na przyktad,
catkowite szkody spowodowane wolnym handlem wieprzowing, cho¢ niewielkie, moga
dotyczy¢ nielicznych obywateli (krajowych hodowcow trzody chlewnej), a spowodowane
spadkiem krajowych cen wieprzowiny catkowite korzysci z wolnego handlu, mimo ze
znaczne, stajg si¢ udziatem bardzo wielu konsumentoéw. Zdarza sie, ze straty pojawiaja si¢ od
razu, a korzysci po latach. W efekcie pojedynczy przeciwnicy wolnego handlu maja wiece;j
do stracenia niz zyskuja jego pojedynczy beneficjenci. Dobrym dla obu stron rozwigzaniem

bytaby rekompensata wyptacana tracagcym przez korzystajacych. Zazwyczaj jednak tracacych
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i korzystajgcych jest trudno zidentyfikowac, a straty i korzysci — rzetelnie oszacowaé. W
praktyce wysoki koszt takiej operacji uniemozliwia jej przeprowadzenie. Cz¢sto okazuje si¢
zatem, ze przeciwnicy wolnego handlu sg silniej motywowani, lepiej zorganizowani i
skuteczniejsi w obronie swoich grupowych interesow.

Po drugie, chodzi o dochody panstwa. Ot6z towar, bedacy przedmiotem handlu
zagranicznego, przekracza granice, co czyni transakcje tatwg do zarejestrowania i oclenia. W
wielu krajach mniej rozwinigtych, w ktorych nie ma dobrze zorganizowanego i skutecznego
systemu rejestrowania transakcji gospodarczych i poboru podatkow, cta stanowiag jedno z
najwazniejszych zrodet przychodow panstwa. Panstwo czgsto nie jest w stanie wyrzec si¢

tych pieniedzy w imi¢ dtugookresowych korzysci z wolnego handlu.
16.4. Kurs walutowy

O wielkosci eksportu i importu decyduje m.in. kurs walutowy. Zalezy od niego rowniez

skutecznos$¢ polityki gospodarczej (w tym polityki handlowe;j).

= Kurs walutowy nominalny jest relacja wymienna pieniadza jednego kraju

na pienigdz innego kraju.

Kurs walutowy nominalny stanowi cen¢ waluty jednego kraju wyrazong w walucie
innego kraju®. Okresla on site nabywcza (migdzynarodowa warto$¢) jednej waluty w

stosunku do innej waluty.

16.4.1. Rynek walutowy

Moéwiac najogdlniej, kurs walutowy nominalny zalezy od relacji popytu na dang walute do

podazy tej waluty na rynku walutowym.

= Rynek walutowy jest systemem wspélzaleznych transakcji kupna i sprzedazy

waluty krajowej za waluty obce.

8 Kurs walutowy nominalny oznacza zwykle liczbe jednostek waluty obcej ptaconych za jednostke waluty
krajowej. To si¢ nazywa brytyjski sposob zapisu kursu walutowego. Kurs mozna tez okresla¢ odwrotnie, jako
liczbe jednostek waluty krajowej ptaconych za jednostke waluty obcej. Tak (na sposob europejski, a nie po
brytyjsku) — inaczej niz np. w Stanach Zjednoczonych — jest wyrazany kurs ztotego. W kwietniu 2017 r. gazety
donosity np., ze kurs ztotego w stosunku do dolara wynosit 3,97 PLN/USD. Dalej stosuje brytyjski sposob
zapisu kursu.
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Zwigzek mi¢dzy wielkoscig zapotrzebowania na walute krajowa i zaoferowang na
sprzedaz iloscig waluty krajowej a jej kursem przedstawiono na rysunku 16.3. Linia D
ilustruje popyt na ztote, a linia S — ich podaz. Francuzi, Hiszpanie, Niemcy itd. chca
wymieni¢ na zlote tym wigcej euro, im mniej euro musza ptacic¢ za ztote (ceteris paribus).
Linia popytu na zlote ma zatem typowe, ujemne nachylenie. Odwrotnie, Polacy sg gotowi
wymieni¢ na euro tym wigcej ztotych, im wiecej euro dostajg za kazdego ztotego. Linia

podazy zlotych wznosi si¢ do gory.

Rysunek 16.3
Réwnowaga na rynku walutowym

Na rynku walutowym przy nominalnym kursie waluty krajowej rownym &o zapotrzebowanie
na pienigdz krajowy zréwnuje si¢ z jego zaoferowang na sprzedaz ilo$cia.

A

(w EUR/PLN)

& -

[
>

Q (w PLN)

Od czego zaleza popyt na walutg krajowa i jej podaz? Otdz popyt powstaje np. wtedy,
gdy cudzoziemcy (np. przedsigbiorstwa i obywatele Europy) chca naby¢ polskie towary.
Zaplata zwykle nastepuje w ztotych. Zeby je zdoby¢, zainteresowani wymieniaja w bankach
euro na polskg walute. Im wigksze jest zapotrzebowanie zagranicy na polskie towary (a
zatem im wigkszy jest nasz eksport), tym wiekszy jest popyt na naszg walutg. Podobnie jest
wtedy, gdy Europejczycy chea kupi¢ polskie aktywa finansowe (np. bony Skarbu Panstwa) i
rzeczowe (np. fabryka celulozy).

Z kolei przyczyng pojawienia si¢ podazy polskiej waluty czgsto jest zamiar nabycia
przez polskie przedsi¢biorstwa i gospodarstwa domowe zagranicznych towaréw. Na
przyktad, kiedy nastepuje import niemieckich samochod6éw do Polski, aby zaptaci¢

Niemcom, krajowy importer wymienia w banku ztote na euro.
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Réwnowaga na rynku walutowym oznacza, ze zapotrzebowanie na walute krajowg jest
rowne jej zaoferowanej ilosci. Na rysunku. 16.3 takiemu stanowi odpowiada punkt Eo, W
ktorym zapotrzebowanie na ztote i zaoferowana ilo$¢ ztotych sg rowne Qo, a kurs walutowy

WYnosi &o.

16.4.2. Rodzaje kursu

Po kolei oméwimy staty i ptynny kurs walutowy, realny kurs wymiany i efektywny kurs

walutowy.

Staly i plynny kurs walutowy

O reakcji nominalnego kursu walutowego na zmiany popytu na walutg krajowa i (lub) jej
podazy decyduje sposob jego ustalania. Przypadki skrajne to kurs calkowicie ptynny i kurs

calkowicie staly.

= O poziomie kursu plynnego (zmiennego) decyduja popyt i podaz na rynku

waluty. Staly kurs ustala panstwo, zobowiazujac si¢ do jego obrony.

Zaczniemy od analizy kursu ptynnego. Powiedzmy, ze Francuzi chca zwigkszy¢
zakupy w naszym kraju. Na rysunku 16.4a linia popytu na polska walute przesuwa si¢ wtedy
do polozenia D'. Pojawia si¢ nadwyzka zapotrzebowania na zlote nad ich zaoferowang
iloscia. Na rysunku odpowiada jej odcinek EoA. Efektem jest presja na wzrost kursu ztotego.
Jesli kurs walutowy ksztattuje si¢ swobodnie, dojdzie do wzrostu ceny ztotego do nowego
poziomu rownowagi, np. z 0,25 EUR/PLN do 0,3 EUR/PLN, czyli do umocnienia si¢ jego
mi¢dzynarodowej wartosci. Na rysunku chodzi o wzrost kursu nominalnego z poziomu & do
poziomu e1.

Odwrotnie, kiedy popyt Francuzow na polskie towary si¢ zmniejszy, linia popytu na
zlote przesunie si¢ w lewo. Nadwyzka podazy naszej waluty sprawi, Ze nominalny kurs
ztotego spadnie ponizej eo.

A jak zmieni si¢ kurs, gdy przesunie si¢ linia podazy waluty krajowej? Powiedzmy, ze
na rysunku 16.4a zajmuje ona pozycje S’. (Polacy polubili zagraniczne towary i potrzebuja
wigcej euro na ich zakup). Przy niezmienionym kursie powstaje nadwyzka podazy ztotych,

znowu rowna odcinkowi EoA. Wymusi ona spadek kursu do &2 (np. z 0,25 EUR/PLN do 0,2
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EUR/PLN). Jesli za$ linia podazy ztotych przesunie si¢ w lewo (np. w wyniku spadku popytu
Polakow na zagraniczne towary), pojawi si¢ nadwyzka zapotrzebowania na ztote. Przy
ptynnym kursie walutowym doprowadzi ona do wzrostu nominalnego kursu waluty krajowej

ponad & i wzmocnienia jej sity nabywczej wobec euro.

Rysunek 16.4
Rownowaga na rynku walutowym (kurs staly i kurs plynny)

a) Kiedy kurs nominalny jest ptynny, szoki popytowe i podazowe powodujg jego zmiany.
b) W przypadku kursu stalego po szoku interweniuje bank centralny, ktory — handlujac
walutami — broni oficjalnego kursu. W efekcie zmieniajg si¢ ilo$¢ pienigdza krajowego w
obiegu i rezerwy walutowe kraju.

a) b)
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Natomiast przy statym nominalnym kursie waluty nierdwnowaga na rynku walutowym
nie powoduje zmiany kursu. Zalozmy, ze w wyniku wzrostu zainteresowania Francuzéw
polskimi towarami linia popytu na nasza walutg¢ przesuwa si¢ do potozenia D’ na rysunku
16.4b. Na rynku walutowym powstaje nadwyzka zapotrzebowania na ztote nad zaoferowang
ilo$cig ztotych rowna odcinkowi EoA. Jest ona przyczyna presji na wzrost kursu ztotego. Otéz
w takiej sytuacji, bronigc kursu krajowego pienigdza, bank centralny dostarczy na rynek
brakujaca ilos$¢ ztotdwek, sprzedajac je za euro po kursie eg. Oczywiscie ta dodatkowa podaz
krajowego pienigdza musi by¢ rowna dlugos$ci odcinka EoA. Zwigksza si¢ wtedy podaz
pieniadza w Polsce, a takze polskie rezerwy walutowe.

Odwrotny proces zachodzi, kiedy maleje francuski popyt na polskie towary. Na
rysunku linia popytu na ztote przesuwa si¢ wtedy do potozenia D". Na rynku walutowym
powstaje nadwyzka oferty ztotych, rowna dtugosci odcinka BEo. Pojawia si¢ presja na
obnizke kursu waluty krajowej, czyli na zmniejszenie jej wartosci w stosunku do euro. Tym

razem po kursie eo bank centralny skupuje nadwyzke ztotych, dostarczajac w zamian
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odpowiednie ilo$ci euro. W efekcie zmniejszajg si¢ krajowa podaz pienigdza i rezerwy
walutowe Kkraju.
A teraz zapamigtajmy az cztery nazwy zmian kursu walutowego. Przy ptynnym kursie

walutowym moze doj$¢ do jego aprecjacji lub deprecjacji.

= Aprecjacja i deprecjacja to odpowiednio spowodowany dzialaniem rynku
wzrost i spadek miedzynarodowej wartosci (sity nabywczej) waluty w stosunku do

innych walut.

Przy kursie statym powodem zmiany kursu jest zwykle silna presja ,,sit rynkowych”.
Bywa, ze bank centralny, np. z powodu matych rezerw walutowych, nie moze (lub nie chce)

si¢ jej oprze¢. Dochodzi wtedy do dewaluacji lub rewaluacji.

= Dewaluacja (rewaluacja) oznaczaja skokowe, administracyjne zmniejszenie

(zwiekszenie) miedzynarodowej wartosci waluty.

Ramka 16.4
Ewolucja kursu zlotego po 1989 r.

Przed 1990 r. kurs ztotego ustalali urzgdnicy. Od stycznia 1990 r. ztoty stat si¢
,wewnetrznie” wymienialny 1 mieszkancy mogli wymienia¢ go swobodnie na pienigdz
zagraniczny. Wprowadzono staly kurs walutowy (tzw. nominalna kotwica
antyinflacyjna, 9500 zt za dolara), ktory pomdgl zahamowac inflacje. Oznaczato to
dewaluacje¢ ztotego (w grudniu 1989 r. oficjalny kurs dolara wynosit okoto 5500 zt, a
kurs w kantorach — okoto 7500 zt). Wolnorynkowy kurs ,,kantorowy” zaczat oscylowac
wokot kursu oficjalnego.

W maju 1991 r. zlotego zdewaluowano do dolara o 16,8%, uzalezniajac jego kurs
od ceny: dolara amerykanskiego (45%), marki niemieckiej (35%), funta brytyjskiego
(10%) oraz franka francuskiego (5%) i szwajcarskiego (5%). Sita wptywu zmian kursu
tych walut na kurs zlotego (informuja o niej procentowe wagi) odzwierciedlata ich
udziat w rozliczeniach w polskim handlu zagranicznym. Zeby ustabilizowaé realny
kurs wymiany (trwata inflacja!), w pazdzierniku 1991 r. wprowadzono ,,pelzajaca
dewaluacj¢” (ang. crawling peg), polegajaca na comiesigcznej dewaluacji ztotego
wobec koszyka walut o okoto 1,8%. Po drobnych zmianach tego systemu w potowie
1995 r. istniejgca od 1990 r. ,,wewnetrzna” wymienialno$¢ ztotego zostata rozszerzona
na niektore transakcje z udziatem zagranicy (,,wymienialno$¢ zewnetrzna").

W maju 1995 r. pojawit si¢ tzw. kurs fixingu, okreslany przez banki komercyjne,
ktore codziennie nadsytaty do NBP oferty kupna i sprzedazy walut; na ich podstawie
NBP wyznaczal poziom rownowagi kursu (dolaréw i marek), czyli tzw. fixing. Mogt
on odbiegac o +/—7% od kursu centralnego NBP. Po kursie fixingowym NBP
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handlowat walutami z bankami, interweniujac na rynku w celu utrzymania kursu
fixingu w ustalonym przedziale.

Ten tzw. petzajacy przedziat wahan (ang. crawling band) stopniowo rozszerzono
do +/-15% w marcu 1999 r. (jednoczesnie ,,petzanie” dewaluacji spowolniono do 0,3%
na miesigc). Od stycznia 1999 r. zmienit si¢ takze sktad koszyka walut, na podstawie
ktorego okreslano kurs centralny ztotego (55% euro plus 45% dolar); rozszerzono
rowniez zakres ,,zewnetrznej” wymienialnosci ztotego. Wreszcie w kwietniu 2000 r.
nastgpito petne ,,uptynnienie” kursu ztotego.

Ostatnim etapem ewolucji systemu kursowego w Polsce po przystapieniu do Unii
Europejskiej w 2004 r. moze si¢ okazaé zastgpienie ztotego przez euro. Entuzjasci
podkreslaja zwigzane z tym korzysci. Chodzi m.in. o spowodowany spadkiem kosztow
wymiany walut (kosztow transakcyjnych) i ryzyka kursowego rozwo6j handlu. Sceptycy
wskazujg zagrozenia. Na przyktad, brak waluty krajowej oznacza rezygnacje z krajowe;j
polityki pieni¢znej. Moze to by¢ grozne w razie wystapienia ,,asymetrycznego”, a nie
,.Ssymetrycznego” (dotyczacego tylko Polski, a nie catej Unii) szoku
makroekonomicznego, kiedy to ujednolicona w skali Unii polityka pieni¢zna
przestataby odpowiada¢ specyficznym potrzebom polskiej gospodarki.

Odnotujmy, ze aprecjacja i rewaluacja sg podobne, poniewaz oznaczajg wzrost
mi¢dzynarodowej warto$ci waluty krajowej. Analogicznie, deprecjacja i dewaluacja
oznaczajg spadek migedzynarodowe;j sity nabywczej waluty krajowe;j’.

W wyniku deprecjacji (dewaluacji) waluty krajowej towary krajowe tanieja na rynkach
zagranicznych, a towary importowane drozeja na rynku krajowym. Zat6zmy np., ze kurs
ztotego do dolara wynosi 2 PLN/USD. Przy tym kursie Polska eksportuje towary o
(mierzonej w cenach krajowych) wartosci 100 zt, uzyskujac za nie za granicg 50 dol. Zmiana
kursu ztotego do poziomu 2,50 PLN/USD sprawia, ze wyrazona w dolarach cena
eksportowanych polskich towaréw zmniejsza si¢ do 40 dol. (100 zt: 2,50 zt/dol. = 40 dol.).
Zapewne spowoduje to zwigkszenie si¢ zapotrzebowania zagranicy na te towary.

Korzystne zmiany cenowej konkurencyjnosci polskich towaréw dotycza rowniez
importu do Polski. Towary importowane o wartosci 100 dol. przy kursie 2 PLN/USD
kosztujg na rynku polskim 200 zt. Przy kursie 2,50 PLN/USD te same towary stajg si¢
drozsze — ich wyrazona w ztotych cena wzrasta do 250 zt. W efekcie w Polsce zapewne

zmaleje zapotrzebowanie na towary importowane.

" Zauwazmy, ze przy brytyjskim zapisie kursu kierunki zmian kursu i miedzynarodowej warto$ci waluty sie
pokrywaja. Na przyktad, wzrost kursu z 1,1 (USD/EUR) do 1,2 (USD/EUR) oznacza zwigkszenie si¢ sity
nabywczej euro. W Polsce stosowany jest jednak zapis europejski. Zmiany poziomu kursu i migdzynarodowej
warto$ci waluty sg wtedy odwrotne. Na przyklad, jezeli kurs ztotego do dolara rosnie z 4 (PLN/USD) do 4,5
(PLN/USD), oznacza to spadek sity nabywczej ztotego.
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Krotko moéwiac: dewaluacja (deprecjacja) waluty krajowej zwykle poprawia cenowa
konkurencyjnos¢ towardéw krajowych w stosunku do towaréw zagranicznych, co prowadzi do
spadku importu i wzrostu eksportu, czyli do przyrostu eksportu netto.

Odwrotne skutki ma rewaluacja (aprecjacja). Wzmocnienie waluty krajowej powoduje
np. spadek cenowej konkurencyjno$ci towaréow krajowych na zagranicznych rynkach i w
efekcie prowadzi do pogorszenia salda obrotow handlowych z zagranicg, czyli zmniejszenia

si¢ eksportu netto.

Realny kurs wymiany

Powiedzmy, ze nominalny kurs ztotego do dolara maleje. Za kazdego ztotego trzeba ptacic¢
mniej dolaréw, a za kazdego dolara trzeba ptaci¢ wigcej ztotych. Jednoczesnie ceny w Polsce
rosng szybciej niz w Stanach Zjednoczonych. Jak zmieni si¢ cenowa konkurencyjnosc¢
polskich towaréw w Stanach 1 amerykanskich towaré6w w Polsce?

To zalezy... Spadek kursu ztotego czyni polskie towary tanimi. Tona wegla, ktora na
Slasku kosztuje np. 1000 zt, po spadku kursu z 0,25 (USD/PLN) do 0,2 (USD/PLN) bedzie
kosztowata nie 250 USD, a 200 USD. Jesli jednak cena tony $laskiego wegla jednocze$nie
wzrasta z 1000 do 1500 zt, a cena wegla w Stanach si¢ nie zmienia, mimo spadku kursu
ztotego, za tone polskiego wegla Amerykanie muszg ptaci¢ az 300 USD. Oznacza to spadek
cenowej konkurencyjnos$ci polskiego wegla w USA. Odwrotnie, spadek kursu ztotego czyni
amerykanskie towary drozszymi dla Polakow, lecz wzgledny spadek cen w USA ma
przeciwne skutki.

Zauwazmy, ze o cenowej konkurencyjnosci towaru decydujg zmiany ilorazu (en -
P)IP;, gdzie e, to nominalny kurs waluty krajowej; Px to krajowa cena dobra, a P; to cena
takiego samego dobra za granica. Wszak oznacza on relacje wyrazonych w pienigdzu
zagranicznym cen tego samego dobra (porcji dobr) w kraju (en - Px) 1 za granicg (P;). Jesli
relacja ta jest mniejsza od 1, dobro w kraju jest tansze niz za granicg. Ot6z iloraz (en - P)IP;
jest zwykle nazywany realnym kursem wymiany pieniadza krajowego do pieniadza
zagranicznego (np. ztotego do dolara), er (er = en - Pi/P2). W rzeczywistosci chodzi jednak o

stosunek, w ktorym wymieniane sg na siebie towary krajowe 1 zagraniczne.

= Realny kurs wymiany jest relacja wymienng innych niz pieniadz towarow z

roznych krajow.
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Powiedzmy np., ze nominalny kurs ztotego wynosi 0,3 (USD/PLN), krajowa cena
koszyka dobr 0 strukturze typowej dla catego PKB, Pk, rowna si¢ 32 PLN, a zagraniczna cena
takiego samego koszyka dobr, P,, wynosi 8 USD. Ot6z w takiej sytuacji realny kurs zlotego

jest rowny:

er = (en - P)/P2 = (0,3 (USD/PLN) - 32 PLN)/8 USD = 9,6 USD/8 USD = 1,2.

Co to znaczy? Ot6z cena wybranego do poréwnan koszyka dobr jest w Polsce 0 20%
wyzsza niz w Stanach Zjednoczonych. Towary polskie nie sg zatem konkurencyjne cenowo
W poréwnaniu z towarami amerykanskimi. Za te same pieniadze, ktore wydaliby$my na
koszyk polski, w Stanach mozemy kupi¢ 1,2 takiego koszyka dobr (9,6 USD/8USD = 1,21!).
Naturalnie ekonomistow bardzo interesujg zmiany realnego kursu wymiany. Przeciez to od
nich zalezy optacalno$¢ eksportu i importu.

Kiedy kurs realny rosnie, za porcj¢ towaréw krajowych mozna dosta¢ coraz wigcej
towarow zagranicznych. Proces taki nazywamy realng aprecjacjg tego kursu. (Wszak za
kwote, ktorg wydalibysmy na dobro krajowe, za granica mozemy kupi¢ coraz wigcej takich
dobr). Natomiast w odwrotnej sytuacji méwimy o realnej deprecjacji. Realna aprecjacja
kursu wymiany powoduje pogorszenie si¢, a realna deprecjacja polepszenie si¢ cenowej

konkurencyjnos$ci krajowych towaréw za granica.

Efektywny kurs walutowy

Efektywny kurs walutowy jest miarg sity nabywczej waluty krajowej w stosunku do kilku
innych walut jednocze$nie (w stosunku do tzw. koszyka walut). Zwykle chodzi o zloZzony
indeks, ktory jest srednig wazong indeksow prostych, informujgcych o zmianie kursu waluty
krajowej wzgledem walut gtéwnych partnerow handlowych. Wagami sg udziaty tych
partnerow W handlu zagranicznym kraju, o ktorym mowa (chodzi o sumg¢ eksportu i importu).
Na przyktad, powiedzmy, ze w 2018 r. Polska handlowata tylko z Hipotecja i
Fantazjg, obroty z tymi krajami stanowity — odpowiednio — V4 i % obrotow polskiego handlu
zagranicznego, a zmiany zapisywanego po brytyjsku nominalnego kursu ztotego do gdyba i
jesla w 2018 r. opisuja indeksy rowne — odpowiednio 120 i 160. W takiej sytuacji zmiang
efektywnego kursu zlotego w stosunku do koszyka walut gtownych partneréw handlowych

Polski w 2018 r. opisywatby indeks: ¥4 - 120 + % - 160 = 30 + 120 = 150.
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Ekonomiczna interpretacja tego ustalenia jest nast¢pujaca. Ot6z w stosunku do walut
partneréw handlowych w 2018 r. ztoty umocnit si¢ 0 50%. O polowe zmniejszyto to cenowa

konkurencyjno$¢ polskich towaréw w poréwnaniu z towarami zagranicznymi.
16.5. Bilans platniczy

Bilans platniczy oznacza uporzadkowane zestawienie wszystkich transakcji mieszkancow
kraju z zagranicg, ktorym towarzysza przeptywy pienigdza zagranicznego. Najczesciej chodzi
przy tym o sprzedaz lub o zakupy dobr, czynnikoéw produkeji, aktywow rzeczowych i
finansowych. Niekiedy jednak transakcjg jest transfer, ktoremu nie odpowiada
kontr§wiadczenie biorcy (np. pomoc rozwojowa jednych krajow dla innych krajow).
Wynikiem tych transakcji sg m.in. odpowiednie zapisy w pozycjach ,,przychody” i
,fozchody” bilansu platniczego. Przychody oznaczaja naptyw pieniedzy z zagranicy, np. w
wyniku eksportu wegla. Rozchody, czyli odptyw pieniedzy za granice, sa skutkiem np.
importu samochodow. Innym skutkiem transakcji mieszkancoéw kraju z zagranica
zarejestrowanych w bilansie platniczym sg zmiany stanu aktywow (nalezno$ci) i pasywow
(zobowigzan) kraju w stosunku do zagranicy. Na przyklad w wyniku nabycia przez
zagraniczny bank inwestycyjny obligacji skarbowych za 100 mIn dolaré6w powstaje

zobowigzanie kraju wobec zagranicy opiewajace na kwote 100 mln dolarow.

¥ Bilans platniczy jest uporzadkowang listg transakcji mieszkancéw kraju

z zagranica | towarzyszacych im przeplywow pieniagdza zagranicznego.

W Polsce bilans ptatniczy publikuje Narodowy Bank Polski. Bilans ptatniczy sporzadza
si¢ po to, zeby lepiej zrozumie¢ nature gospodarczych zwigzkoéw kraju z zagranicg. Tej
funkcji bilansu ptatniczego podporzadkowana jest jego struktura.

W 2017 r. bilans ptatniczy Polski, zgodnie z zaleceniami MFWS8, sktadat si¢ z rachunku
biezacego, rachunku kapitatowego, rachunku finansowego (rachunki kapitatowy i finansowy
facznie bywaja nazywane bilansem obrotow kapitatowych) i z salda btedow 1 opuszczen (zob.
tablica 16.3). Rachunek biezacy (ang. current account) dotyczy transakcji handlu
zagranicznego towarami i ustugami. Rejestrowane na nim sg takze tzw. dochody pierwotne i
dochody wtorne. Dochody pierwotne obejmujg m.in. wynagrodzenia pracownikow

krotkookresowych, dochody z inwestycji i z dzierzawy oraz ptatnosci transferowe takie jak

8 Zob. szosta wersja Balance of Payments and International Investment Position Manual (BPM) opublikowana
przez MFW w roku 2009.
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np. polska sktadka zasilajagca budzet UE, a takze $rodki przekazywane Polsce przez UE w

ramach Wspolnej Polityki Rolnej. Dochody wtérne obejmujg m.in. inne transfery miedzy

Polska a UE, przekazy zarobkow, transfery rzeczowe.

Tablica 16.3
Bilans platniczy w Polsce w lutym 2017 r. (w min zl, dane NBP)
RODZAJ TRANSAKCJI 112017 r.
RACHUNEK BIEZACY (A) -3701
Towary (saldo) -2 315
Eksport fob 64 835
Import fob 67 150
Ustugi (saldo) 4 826
Przychody 14 777
Rozchody 9951
Dochody pierwotne (saldo) -6 250
Przychody 2 644
Rozchody 8 894
Dochody wtorne (saldo) 38
Przychody 2 208
Rozchody 2170
RACHUNEK KAPITALOWY (B) 776
Przychody 933
Rozchody 157
RACHUNEK FINANSOWY (C) -914
Inwestycje bezposrednie — aktywa 634
Inwestycje bezposrednie — pasywa 284
Inwestycje portfelowe — aktywa 2 332
Inwestycje portfelowe — pasywa 2031
Pozostate inwestycje — aktywa -349
Pozostale inwestycje — pasywa -10672
Pochodne instrumenty finansowe?® -220
Oficjalne aktywa rezerwowe -11 668
SALDO BLEDOW I OPUSZCZEN (D) 2011

2 Pochodne instrumenty finansowe to instrumenty, ktorych warto$¢ zalezy od wartosci innych, prostszych
instrumentow, nazywanych instrumentami bazowymi, takich jak akcje, obligacje, stopy procentowe, kursy

walut, towary czy indeksy.
Zrédto: Dane NBP.

Na rachunku kapitalowym (ang. capital account) rejestrowane sg bezzwrotne

transfery kapitatu, za pomoca ktorego finansowane sg $rodki trwate (w Polsce chodzi np. o
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srodki UE na budowe drdg) oraz obrét aktywami niefinansowymi i nieprodukowanymi (np.
prawa autorskie, patenty, znaki handlowe, dziatki ziemi).

Rachunek finansowy (ang. financial account) dotyczy inwestycji bezposrednich,
portfelowych i pozostatych (np. kredyty zagraniczne). Osobng czg$ciag rachunku finansowego
sg: rachunek, na ktorym rejestrowane sg transakcje tzw. pochodnymi instrumentami
finansowymi i rachunek oficjalnych aktywow rezerwowych, dotyczacy tzw. transakcji
wyrownawczych banku centralnego, dokonywanych glownie w celu zrownowazenia bilansu
(chodzi m.in. o interwencje banku centralnego na rynku walutowym, obrét ztotem
monetarnym i o transze rezerwowa w MFW).

Wreszcie, saldo bledow i opuszczen spetnia funkcje bilansujgca, kompensujgc bledy w
innych pozycjach bilansu ptatniczego. W efekcie suma pozycji A, B, C i D w bilansie
ptatniczym z tablicy 16.3 wynosi zero. W sumowaniu tym saldo rachunku finansowego ma
odwrdcony znak (np. w przypadku tablicy 16.3 plus zamiast minus). Odzwierciedla ono
przeciez zmiang stanu aktywow zagranicznych netto, powstatg dzieki inwestycjom
bezposrednim, posrednim i pozostatym tacznie. Na przyktad ujemna wartos¢ tej zmiany
oznacza przyptyw do kraju (a nie odptyw z kraju) odpowiadajacej jej kwoty pienigdza
zagranicznego.

Konstrukcja bilansu ptatniczego sprawia zatem, ze w sensie rachunkowym jest on
zawsze zbilansowany. Suma pozycji A, B, C i D w tablicy 16.3 wynosi zero. Natomiast o
rownowadze bilansu ptatniczego w sensie ekonomicznym mowimy, kiedy niebgdace
transakcjami wyrdwnawczymi i W tym sensie ,,naturalne” transakcje podmiotow
gospodarczych zsumowane daja zero. Stan taki nazywamy réwnowaga bilansu platniczego

lub rownowaga zewnetrzng gospodarki.

@ Rownowagg zewnetrzng nazywamy taki stan bilansu platniczego, kiedy suma
przychodow i rozchodéw pieniadza zagranicznego spowodowanych naturalnymi

transakcjami krajowych podmiotéw gospodarczych z zagranicg jest rowna zeru.

Pomys$lmy o skutkach zewnetrznej nierownowagi w gospodarce. Kiedy do kraju
naplywa pieniadz zagraniczny, jest on zwykle wymieniany na pienigdz krajowy. Na przyktad,
cudzoziemcy wymieniajg jeny na ztote, zeby zaplaci¢ za kupione na gieldzie w Warszawie
akcje ,,Orlenu”. Odwrotnie, odptywowi pienigdza zagranicznego z Kraju zazwyczaj
towarzyszy wymiana pienigdza krajowego na pienigdz zagraniczny. Na przyktad, polscy

importerzy wymieniaja ztote na euro w celu sfinansowania zakupu owocéw potudniowych w
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Portugalii. Na rynku walutowym nieréwnowaga bilansu ptatniczego oznacza zatem albo
nadwyzke podazy waluty krajowej i nacisk na jej deprecjacje (dewaluacj¢) albo nadwyzke
popytu na walutg krajowa i presje na jej aprecjacje (rewaluacje).

W przypadku statego kursu walutowego panstwo zobowigzane jest jednak do obrony
kursu wtasnej waluty. Zeby nie dopuscié¢ do zmiany kursu, bank centralny zwykle
interweniuje na rynku walutowym, likwidujgc nierownowagg, Co znajduje odzwierciedlenie
na rachunku oficjalnych aktywow rezerwowych. Natomiast przy ptynnym kursie walutowym
nierdbwnowaga zewnetrzna moze samoczynnie zanika¢ dzigki zmianom kursu. Na przyktad,
jezeli wpltywy z eksportu sg wigksze od wydatkdw na import, nadwyzka popytu na walute
krajowa powoduje jej automatyczng aprecjacje. Eksport staje si¢ wtedy mniej optacalny,
taniejg dobra importowane. Wywoluje to odpowiednie zmiany wielkos$ci eksportu i importu,

prowadzace do likwidacji nadwyzki bilansu ptatniczego.

16.6. Polityka ekonomiczna w gospodarce otwartej

Na zakonczenie tego rozdziatu przyjrzyjmy si¢ polityce ekonomicznej w gospodarce
otwartej. Wykorzystamy w tym celu tzw. model Mundella-Fleminga. W krotkim okresie
skutki te sg inne od skutkoéw polityki gospodarczej, ktore znamy z analizy gospodarki
zamknietej. Nie chcac komplikowaé analizy, nie zbadamy natomiast dtugookresowych
efektow dziatan politykéw gospodarczych, kiedy to ceny tracg ,,lepkos¢” 1 w petni
dostosowuja si¢ do popytu i podazy.

Zatozymy, ze kapital jest doskonale mobilny, czyli Ze moze si¢ on tatwo przenosic z
kraju do kraju. Obywatele jednego kraju moga wtedy kupowa¢ aktywa (np. akcje, obligacje,
fabryki) w innych krajach. Uznamy takze, iz ceny dobr importowanych, popyt zagranicy na
eksport oraz stopa procentowa za granica, iz, sg state i ze nie ma ryzyka kursowego.
Kluczowa role odgrywa wtedy stopa procentowa. Jesli w kraju jest ona wyzsza niz za
granicg, posiadaczom kapitatlu za granicg optaca si¢ kupowac naszg walute 1 lokowac ja w
naszych bankach i na naszym rynku kapitatlowym. Po uptywie terminu lokaty kapitat (wraz z
odsetkami) moga oni z powrotem zamieni¢ na walut¢ swego kraju, osiagajac zysk wyzszy niz
w swoim kraju. (Pomijamy ro6znice kursu przy zakupie i sprzedazy waluty, a takze ryzyko).

Czynnikiem decydujacym o kierunku przeptywu takiego kapitalu spekulacyjnego jest
zatem poziom stopy procentowej. Jezeli u nas jest ona wyzsza niz za granicg, nastapi naptyw
kapitatu 1 powstanie presja na aprecjacj¢ waluty krajowej. Zaleznie od systemu kursu

walutowego zmusi ona bank centralny do interwencji na rynku walutowym w celu
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niedopuszczenia do rewaluacji (kurs staty) albo doprowadzi do zmiany kursu waluty

krajowej 1 wzmocnienia jej sity nabywczej (kurs ptynny).

= Kapitalem spekulacyjnym nazywamy $rodki lokowane w celu ich przyszlej

odsprzedazy po wyzszej cenie.

Kiedy za$ krajowa stopa procentowa spadnie ponizej stopy procentowej za granica,
nastapi odptyw kapitatu za granice i w bilansie obrotow kapitatowych powstanie deficyt.
Spowoduje on presje na deprecjacje waluty Krajowej. Przy kursie stalym efektem bedzie
interwencja banku centralnego na rynku walutowym w celu niedopuszczenia do dewaluacji, a
przy kursie ptynnym spadek mi¢dzynarodowej wartosci waluty krajowej (deprecjacja). W

praktyce na kierunek przeptywu kapitatu wplywaja tez inne czynniki (ramka 16.5).

Ramka 16.5
Ucieczka kapitalu

Do ucieczki kapitalu dochodzi, kiedy pienigdz zagraniczny jest na wielka skale 1
szybko wywozony z kraju. Przyczyng moze by¢ np. obawa przed dewaluacja krajowej
waluty lub pogorszenie si¢ perspektyw gospodarczych kraju. Obawiajac si¢ strat,
posiadacze krajowych aktywow finansowych (np. akcji, obligacji, wktadow
bankowych), zamieniajg je na waluty zagraniczne i wywoza za granic¢. Po pierwsze, na
rynku walutowym znacznie zwigksza si¢ wtedy podaz waluty krajowej. (Jej posiadacze
na wielka skale usituja zamieni¢ pienigdz krajowy na pienigdz zagraniczny). Powoduje
to deprecjacj¢ (dewaluacje) waluty krajowej. Po drugie, zwykle banki i emitenci
papierow wartosciowych hamuja odptyw kapitatu, podnoszac oprocentowanie lokat.
Przeciez potrzebuja $rodkow na sfinansowanie krajowych inwestycji. W efekcie
nastepuje wzrost krajowej stopy procentowe;.

Zywiotowa deprecjacja (dewaluacja) pienigdza krajowego i gwattowny wzrost
stopy procentowej destabilizujg gospodarke. Rosnie koszt obstugi zadtuzenia
zagranicznego, maleje import, pojawia si¢ ,,importowana” inflacja. Wzgledny lub
nawet absolutny spadek zagregowanych wydatkow (przyczyng sg np.: bankructwo
czesci zadluzonych za granicg przedsigbiorstw, gwattownie drozejacy import
,»zaopatrzeniowy” 1 ,,efekt stopy procentowej’”’) powoduje zahamowanie wzrostu
gospodarczego, zwigksza si¢ bezrobocie.

W potowie lat 90. XX w. do ucieczki kapitatu doszto w Meksyku (od listopada
1994 r. do marca 1995 r. kurs peso spadt z 0,29 dolara do 0,15 dolara, a stopa
procentowa wzrosta z 14% do 70%). Przyczyna byta obawa przed dewaluacjg 1
niestabilna sytuacja polityczna w kraju. W roku 1997 zjawisko to dotkngto m.in.
Tajlandi¢, Koreg Potudniowa i Indonezje¢ (tym razem przyczyng byto zagrozenie
niewyplacalnoscig bankéw w tych krajach). W roku 1998 po zawieszeniu przez rzad
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splaty kredytow zagranicznych kapitat uciekat z Rosji. W latach 2001-2002 kryzys
walutowy przezyla Argentyna.

W dalszych rozwazaniach naptyw i odptyw kapitalu zagranicznego b¢dziemy oznaczaé
symbolami, odpowiednio, CF1 i CF| (ang. capital flow).

16.6.1. Polityka ekonomiczna — staly kurs walutowy

Pomys$lmy o krotkookresowych skutkach polityki gospodarczej w gospodarce otwartej ze

statym kursem walutowym.
Polityka budzetowa

Celem dziatan rzadu jest wzrost produkcji i zmniejszenie bezrobocia; narzedziem jest
ekspansywna polityka budzetowa.

Powiedzmy, ze poczatkowo w gospodarce trwa krotkookresowa rownowaga
wewnetrzna | zewnetrzna (krajowa stopa procentowa rowna si¢ zagranicznej). Wzrost
wydatkéw panstwa (lub obnizka podatkow) zwieksza zagregowane wydatki, rosnie produkcja

i realny popyt na pienigdz, wymuszajac podwyzke stopy procentowe;.

Rysunek 16.5
Skutki ekspansywnej i restrykcyjnej polityki budzetowej (staly kurs walutowy)

Kiedy kurs waluty jest staty, jego obrona przez bank centralny i spowodowane nig zmiany
krajowej podazy pienigdza czynig bardziej skuteczna: a) ekspansywna i b) restrykcyjna
polityke budzetowas.

a) > »AET—>Y1—>MP1—i1—>CF1->M*1—i| >AET—Y7.

b) > —-AE|—Y|—MP| —i| -CF|—>M5| —iT—AE|—Y].

Stopa procentowa w kraju jest teraz wyzsza niz za granica, co przyciaga kapitat
zagraniczny 1 stwarza presj¢ na aprecjacje waluty krajowej. W tej sytuacji, broniagc kursu,
bank centralny skupuje waluty obce, wprowadzajac do obiegu dodatkowe ilosci pienigdza
krajowego. Wzrasta krajowa podaz pienigdza i rezerwy walutowe kraju. Wzrost podazy

pieniadza powoduje obnizke krajowej stopy procentowej. To dodatkowo pobudza wzrost
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zagregowanych wydatkow 1 wywoluje wickszy od zamierzonego wzrost produkcji. W koncu
gospodarka osigga nowy stan rownowagi wewnetrznej i zewngtrznej. Produkcja jest teraz
znacznie wigksza (a bezrobocie nizsze) niz w punkcie wyjscia. Krajowa stopa procentowa
ciggle réwna si¢ stopie za granicg (usunigcie przyczyn spekulacyjnych przeptywow kapitatu
przywrocito rownowage obrotow kapitatowych). Na rysunku 16.5 (a) procesy te opisano
symbolami.

Odwrotne procesy towarzysza restrykcyjnej polityce budzetowej [rysunek 16.5 (b)].
Spadek produkcji i wzrost bezrobocia sg wtedy bardzo duze. Przyczyng jest zmniejszenie si¢
krajowej podazy pienigdza, b¢dace reakcja na odptyw kapitatu za granice (nizsza stopa
procentowa w kraju niz za granicg) i obrong¢ przez bank centralny kursu waluty krajowe;j
przed dewaluacja. Okazuje si¢ zatem, ze skuteczno$¢ polityki fiskalnej w gospodarce
otwartej ze statym kursem walutowym, jest wigksza niz w gospodarce zamknigtej. Dzigki
wzrostowi krajowej podazy pienigdza, spowodowanemu przez naptyw kapitatu

zagranicznego, zostaje zneutralizowany efekt wypierania.

Polityka pieni¢zna

Zatdézmy, ze panstwo chce znowu pokonac recesje. Tym razem sposobem ma byc¢
zwigkszenie podazy pienigdza.

W efekcie spada stopa procentowa. Skutkiem jest zwigkszenie si¢ zagregowanych
wydatkow i produkcji, jednak kapitat ucieka za granice. Wywotuje to deficyt na rachunku
kapitatowym, nadwyzke podazy waluty krajowej 1 presj¢ na dewaluacje. W obronie kursu
bank centralny skupuje wtasng walute za waluty obce. Tym samym zmniejszaja si¢ rezerwy
walutowe kraju i krajowa podaz pienigdza. Mniejsza podaz pieniadza wymusza wzrost stopy
procentowej. Poniewaz stopa procentowa w kraju znowu jest rOwna stopie za granicg, ustaje
odptyw kapitatu za granice. Jednakze wyzsze oprocentowanie thumi popyt wewnetrzny, co
sprawia, ze produkcja si¢ zmniejsza, powracajac do poczatkowego poziomu. Po zakofnczeniu
procesow dostosowawczych podaz pienigdza, stopa procentowa, zagregowane wydatki i
produkcja sg takie same jak poprzednio. Polityka pienigzna okazata si¢ oto catkowicie
nieskuteczna jako narzedzie watki z recesja.

Oczywiscie w przypadku restrykcyjnej polityki pienigznej opisane procesy

przebiegatyby w odwrotnym kierunku. Rysunek 16.6 ilustruje nasze rozumowanie.
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Podsumujmy: w gospodarce otwartej ze stalym kursem walutowym polityka pieni¢zna
jest nie tylko mniej skuteczna od polityki fiskalnej, lecz takze mniej skuteczna niz w

gospodarce zamknigte;j.

Rysunek 16.6

Skutki ekspansywnej i restrykcyjnej polityki pieni¢znej (staly kurs walutowy)

Kiedy kurs waluty jest staly, jego obrona przez bank centralny i spowodowane nig zmiany
krajowej podazy pienigdza pozbawiajg skutecznosci: a) ekspansywng i b) restrykcyjng
polityke pienig¢zng.

(AET—Y?

a) M —i]—-
\CFl—»I\/I%—» iT—>AE|—>Y|.
(AE|—Y]

b) MS|—if—<

(CF1->M31— i| >AET—-Y1.

16.6.2. Polityka ekonomiczna — pltynny kurs walutowy

A teraz przyjrzyjmy si¢ krotkookresowym efektom dziatan politykdéw gospodarczych w

gospodarce z ptynnym kursem walutowym.
Polityka budzetowa

Celem polityki budzetowej jest znowu wzrost produkcji 1 spadek bezrobocia. Oto przebieg
procesow dostosowawczych spowodowanych zwigkszeniem wydatkow panstwa i (lub)
obnizka podatkéw w gospodarce z ptynnym kursem walutowym.

Najpierw rosng zagregowane wydatki i produkcja. Wzrost popytu na pieniadz sprawia,
ze stopa procentowa wzrasta powyzej poziomu $wiatowego (i > iz), co powoduje naptyw
kapitatu z zagranicy 1 wzrost kursu waluty krajowej. Zmniejsza to cenowg konkurencyjnos¢
towaroéw krajowych, wywotujac spadek eksportu netto (wzmacniany przez wzrost krajowe;j
produkcji w pierwszej fazie dostosowan). Spadek ten wywoluje zmniejszenie si¢
zagregowanych wydatkow 1 produkcji oraz powrdt gospodarki do poczatkowego stanu
réwnowagi (rysunek 16.7a).

Jak wida¢, polityka budzetowa okazata si¢ zupetnie niezdolna do osiggania zalozonych

celow (zwigkszenie produkcji, zmniejszenie bezrobocia). Analiza restrykcyjnej polityki
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budzetowej potwierdza t¢ diagnoze (rysunek 16.7b). W gospodarce z ptynnym kursem
walutowym skutecznos¢ polityki fiskalnej jest nie tylko nizsza niz przy statym kursie, lecz

takze nizsza niz w gospodarce zamknigte;j.

Rysunek 16.7
Skutki ekspansywnej i restrykcyjnej polityki budzetowej (plynny kurs walutowy)

a) Kiedy kurs waluty jest ptynny, spowodowane ekspansywna polityka budzetowa wzrost
produkc;ji i aprecjacja waluty krajowej zmniejszaja eksport netto, niweczac skutecznosé
dziatan panstwa. b) Nieskuteczna okazuje si¢ rOwniez restrykcyjna polityka budzetowa.

< | v
a) > —=AET—>Y1—->MP1—i1—>CF1— &T>NX| —AE|—Y|.
NT] )

N\

Gl | v
b) > —»AE|—Y|—MP|—i|—>CF|— &| >NXT—AET—-Y1.

NT?T J

Polityka pieni¢zna

Zatdézmy, ze panstwo znowu prowadzi ekspansywna polityke pieni¢zng, chcac pobudzié

popyt i wzrost gospodarczy.

Rysunek 16.8
Skutki ekspansywnej i restrykcyjnej polityki pienieznej (plynny kurs walutowy)

a) Przy ptynnym kursie waluty ekspansywna polityka pieni¢zna jest bardzo skuteczna.
Wozrost zagregowanych wydatkow zostaje wzmocniony dzigki deprecjacji waluty 1
zwiekszeniu si¢ eksportu netto. b) Odwrotny mechanizm wzmaga skutecznosc restrykcyjnej
polityki pieni¢znej.

(AET—Y?

Q) M3T—i|—-
(CFl—&]— NXT—AET—YT.
(AE|—Y]

b) MS|—if—<

(CFT—&T— NX|—AE|—-Y|.
Zwigkszenie podazy pienigdza wytraca gospodarke z rownowagi wewngtrzne;j i
zewngtrznej, Uruchamiajgc procesy dostosowawcze. Najpierw obniza si¢ stopa procentowa,

co m.in. pobudza wzrost zagregowanych wydatkow i produkcji. Krajowa stopa procentowa
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okazuje si¢ nizsza od stopy procentowej za granicg (i < i;), wiec kapital odptywa za granice,
powodujac deprecjacje waluty krajowej. Deprecjacja zwigksza cenowg konkurencyjnosé
towarow krajowych. W efekcie rosng eksport netto, zagregowane wydatki i produkcja, co
poteguje skutki ekspansji pienieznej. (Oczywiscie zwigkszona produkcja podbija stope
procentows, ktora znowu osigga poziom $wiatowy, i = i,. Dopiero wtedy gospodarka
powraca do rownowagi wewnetrznej i zewnetrznej). Rysunek 16.8 ilustruje skutki
ekspansywnej i restrykcyjnej polityki pieni¢znej w gospodarce z ptynnym kursem
walutowym.

Podsumujmy: w gospodarce z ptynnym kursem walutowym polityka pieni¢zna jest
bardziej skuteczna niz w gospodarce z kursem statym lub w gospodarce zamknig¢te;.

(Dotyczy to zarowno ekspansywnej, jak i restrykcyjnej polityki pieni¢znej).

Krétko mowigc...

Gospodarki stajg si¢ coraz bardziej otwarte; przyktadem jest integracja i globalizacja.
Formami miedzynarodowej wspolpracy gospodarczej sa handel zagraniczny i przeptywy
zasobow (np. inwestycje bezposrednie 1 posrednie).

Handel pozwala efektywniej produkowac i lepiej dzieli¢ to, co wyprodukowano. Na
przyktad, handel umozliwia osiggnigcie korzysci ze specjalizacji, ktorych przyczyna jest
absolutna lub komparatywna przewaga produktywnosci. Przewaga absolutna oznacza, ze
pracownik w jednym kraju jest bardziej produktywny niz w innym kraju, a przewaga
komparatywna (przewaga wzgledna), ze jeden kraj wytwarza dobro mniejszym kosztem
alternatywnym niz inny kraj.

Panstwo prowadzi polityke handlowa, wplywajac na import 1 eksport, np. za pomoca
cel i subwencji eksportowych. W sporach o to, czy chroni¢ wiasny rynek, protekcjonisci
mowig o ochronie miejsc pracy, o taniej pracy za granicg; o ,,mtodych” sektorach gospodarki;
0 dumpingu; o ,,strategicznej polityce handlowej™; o ochronie wsi itp.; 0 ochronie kultury
narodowej; o bezpieczenstwie kraju.

Kurs walutowy nominalny jest relacja wymienna pienigdza jednego kraju na pienigdz
innego kraju. O jego poziomie decyduje popyt i podaz na rynku walutowym. Kurs moze by¢
staty lub ptynny (zmienny). Staty kurs ustala panstwo, a ptynny — rynek.

W systemie kursu statego zmiany kursu to dewaluacja i rewaluacja, a w systemie kursu
ptynnego deprecjacja i aprecjacja. Dewaluacja (rewaluacja) to jednorazowa obnizka

(podwyzka) migdzynarodowej wartos$ci waluty krajowej, dokonana przez panstwo.
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Deprecjacja (aprecjacja) zas to rynkowy proces obnizania si¢ (wzrostu) warto$ci waluty.
Skutki dewaluacji i deprecjacji sg zblizone (wzrost konkurencyjnosci cenowej towarow
krajowych), podobnie jak skutki rewaluacji i aprecjacji (spadek tej konkurencyjnosci).

Kurs wymiany realny to relacja wymienna innych niz pienigdz towaroéw. Realny kurs,
er, to kurs nominalny, en, pomnozony przez relacje cen w kraju, P, 1 za granicg, P; (er = én -
P«/P;); decyduje on o cenowej konkurencyjnosci towarow.

Kurs walutowy efektywny jest miarg sity nabywczej waluty krajowej w stosunku do
koszyka walut gtéwnych partnerow handlowych kraju.

Bilans ptatniczy kraju stanowi liste transakcji mieszkancow z zagranicg 1 zwigzanych z
nimi przeptywow pienigdza zagranicznego. Sktada si¢ on m.in. z rachunku biezacego, z
rachunku kapitatlowego 1 finansowego, a takze z salda btgdow i opuszczen. Réwnowaga
zewnetrzng gospodarki nazywamy taki stan bilansu ptatniczego, kiedy suma przychodow i
rozchodow spowodowanych naturalnymi transakcjami podmiotow gospodarczych wynosi
zero. Mobilnos¢ kapitatu sprawia, ze w gospodarce otwartej wzgledny poziom stopy
procentowej decyduje o kierunku przeptywu kapitatu spekulacyjnego. Dotyczace krotkiego
okresu skutki polityki gospodarczej opisuje wtedy model Mundella-Fleminga.

W gospodarce otwartej skuteczno$¢ polityki panstwa zalezy od systemu kursu
walutowego. Kiedy kurs jest staly, skuteczna jest polityka budzetowa, np.:

61

—AET Y1 ->MPT it —CF1->M*1—i| -AET—YT.
NT|

Traci skutecznos$¢ polityka pienigzna, np.:
AET—-Y?T
M3 —i]—
CF|—MS|— i1 —>AE|—Y|.
Natomiast przy kursie ptynnym bardzo skuteczna okazuje si¢ polityka pieni¢zna, np.:
AET—-Y?T
M5t i —
CFl—&l— NXT—AET—-YT.
Zawodzi polityka budzetowa, np.:

GT | v
—>AET—>YT—)MDT—>iT—>CFT—) eT—>NX|—AE|—-Y].

NT|

33



Stowniczek ekonomisty

Zagraniczne inwestycje bezposrednie
Zagraniczne inwestycje posrednie (portfelowe)
Absolutna przewaga produktywnosci
Komparatywna przewaga produktywnosci
Terms of trade

Handel wewnatrzgaleziowy

Polityka handlowa

Clo, subwencja eksportowa

Protekcjonizm

Wolny handel

Plynny kurs walutowy

Staly kurs walutowy

Deprecjacja i aprecjacja

Dewaluacja i rewaluacja

Nominalny kurs walutowy

Realny kurs wymiany

Efektywny kurs walutowy

Bilans platniczy

Rachunek biezgcy

Rachunek kapitalowy i finansowy
Rachunek oficjalnych aktywow rezerwowych (transakcje wyrownawcze)
Rownowaga zewnetrzna gospodarki
Doskonala mobilnosé¢ kapitatu

Ucieczka kapitalu

Model Mundella-Fleminga

Zrxob to sam!

Tak czy nie?

Czy te opinie sq prawdziwe, czy falszywe? Odpowiedzi uzasadnij.

1. W skali catego $wiata wielkos$¢ eksportu z wszystkich krajow jest rowna wielkosci importu

z wszystkich krajow.
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2. Ustug nie da si¢ transportowac z kraju do kraju, a zatem nie sg one przedmiotem handlu
zagranicznego.

3. Terms of trade decydujg o podziale korzysci z handlu zagranicznego.

4. To nie ma sensu, aby ten sam kraj importowat i eksportowat samochody.

5. Jezeli rodzina Castorpéw z Hamburga zdecyduje si¢ spedzi¢ wakacje w Polsce, to podaz
zlotych na rynku walutowym si¢ zwigkszy.

6. Wzglednie szybkie tempo inflacji w kraju powoduje — ceteris paribus — spadek realnego
kursu krajowej waluty.

7. Kiedy kurs walutowy odpowiada parytetowi sity nabywczej, kurs realny jest rowny 1.

8. Obawa przed dewaluacja waluty moze by¢ przyczyng ucieczki kapitatu.

9. Przy ptynnym kursie walutowym restrykcyjna polityka pieni¢zna powoduje deprecjacje

kursu walutowego.

10. Przy statym kursie walutowym w krotkim okresie ekspansywna polityka budzetowa

powoduje naptyw do kraju zagranicznego kapitatu.

Zadania

1. Przyporzadkuj zjawiska korzys$ciom z handlu. a) Fiaty z Tych sg sprzedawane w calej
Europie, wigc produkcja jest duza, a koszty niskie. b) Dostepno$¢ seréw z Francji wymusita
wzrost jakosci polskich seréw. ¢) Bez handlu zagranicznego Polacy mogliby jes¢ jabika, a nie
banany. d) Niemcy sa lepsi od Polakow w produkcji aut, a Polacy od Niemcow — w produkcji
grzybow, wiec specjalizacja si¢ optaca. €) Polacy sg mniej gorsi od Hiszpanow w produkcji

mebli, a nie czerwonego wina, wiec specjalizacja si¢ optaca.

Handel zagraniczny umozliwia wykorzystanie:

naturalnego

e S absolutnej wzglednej
zroznicowania dobr zalet L . : :
.. | korzysci skali przewag| przewag|

dostepnych u nas | konkurencji LS Lo
wydajnosci wydajnosci

1 za granicg

2. Przez godzing gracz gietdowy jest w stanie sprzatnac 1 pokdj ich ogromnej willi lub

zarobi¢ 1000 gb. Jej maz sprzata dwa razy wolniej, a na gietdzie jest w stanie wygra¢ tylko

alternatywny sprzatniecia pokoju. b) Kto i w produkcji czego ma przewagg komparatywna?
c) Zaproponuj korzystny dla obu stron podziat pracy. d) Wyjasnij, skad si¢ bierze nadwyzka,

35



ktora jest warunkiem optacalnosci wymiany. (Wskazowka: lle traci ten, kto wykorzystuje
swoja przewage komparatywna? lle zyskuje jego partner?).

3. W Hipotecji | w Fantazji produkowane jest sukno i wino. Tablica zawiera informacje o
produktywnos$ci pracownika w obu gat¢ziach w tych krajach. a) Ktory kraj ma absolutng
przewage w produkcji wina? b) lle wynosi koszt alternatywny produkcji kilograma sukna w
obu krajach? c) Ktory kraj ma przewage komparatywng w produkcji wina? d) Okresl

kierunki specjalizacji obu krajow, ktora pozwoli im osiggna¢ korzysci komparatywne.

Kraj Sukno (w kg) Wino (w 1)

Hipotecja

Fantazja

4. Jerycho i Ur produkuja wino i oliwe. W tablicy pokazano dzienng wydajno$¢ pracownika
w tych krajach. a) W produkcji jakich dobr te miasta majg przewagg: (1) absolutna? (2)
komparatywna? Co to znaczy? b) Kto i co bedzie sprzedawac? c) Podaj przyktad wzajemnie
korzystnej specjalizacji i handlu. d) Podaj przyktad wzajemnie korzystnych terms of trade. e)
Podstaw Niemcy za Jerycho i Polskg¢ za Ur; zaproponuj odpowiedniki wina i oliwy.

Miasto Wino Oliwa

Jerycho 6 2

ur 2 1

5. Na rysunku lini¢ popytu opisuje wzor: Q =—P + 10, a lini¢ podazy: Q =P (Q to
zapotrzebowanie lub oferta, a P — cena). Cena $wiatowa dobra wynosi 1, wprowadzono cto
rowne 3. a) Zaznacz ceny, zapotrzebowania i oferty. O ile zmienit si¢ import? b) lle wynosi
dochdd budzetu z cta. ¢) lle wynosi korzys¢ producentow (zaznacz jej obszar)? d) Ile wynosi

spoleczna strata spowodowana ctem (zaznacz jej obszar)?
Pa

S

0 5
6. Na rysunku lini¢ popytu opisuje wzor: Q =—P + 10, a lini¢ podazy: Q = P (Q to

zapotrzebowanie lub oferta, P — cena). Cena $wiatowa dobra wynosi 6, wprowadzono
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subwencj¢ eksportowg rowng 2. a) Zaznacz ceny, zapotrzebowania i oferty. b) O ile zmienita
si¢ wielko$¢ eksportu? ¢) Ile wynosza wydatki panstwa na subwencjonowanie eksportu? d)
Ile wynosi spoteczna strata spowodowana tg subwencja (zaznacz jej pole)?

P

0 Q

7. Przyporzadkuj opinie argumentom. @) Tanie tenisowki z Chin niszcza krajowy przemyst!
b) Pijac dunskie piwo, zabierasz prace Polakom. ¢) Nim otworzymy granice, pozwolmy
okrzepna¢ krajowym producentom. d) Ukraincy sprzedaja nam wegiel zbyt tanio! €)
Japonskie kreskowki ogtupiaja polskie dzieci! f) Oni pomagaja swoim firmom, wigc i my
pomozmy swoim! g) Rosyjska ropa zagraza naszej suwerennosci! h) Serki z Niemiec rujnuja

polska wies, ostoje 0jcOwW i matek.

Argumentem przeciwko wolnemu handlowi jest (s3):

ochrona :Zgéaw ,,mtode” obronnodé tradycja, ochrona | strategiczna
miejsc pra sektory | Dumping . styl zycia, | kultury polityka
wielu . kraju .
pracy krajach gospodarki wspolnota | narodowej | handlowa

8. a) Unia Europejska to m.in. unia: (1) celna; (2) walutowa. Co to znaczy? b) Na czym
polegaja korzysci integrujacych si¢ krajow europejskich? Podaj przyktady. Przyporzadkuj je
sktadnikom procesu integracji europejskiej z pytania (a). ¢) Wskaz przyktad innego
ugrupowania integracyjnego.

9. Wydatki zagranicy na import z pewnego kraju maleja. @) Na wykresie pokaz sytuacje na
rynku waluty tego kraju. Wskaz poczatkowa réwnowagg, a nastgpnie nowa rOwnowage przy
ptynnym kursie walutowym. b) A teraz zaloz, ze kurs jest staty. Opisz proces powstawania
nowej rownowagi.

10. a) Wymien po jednej wadzie i zalecie statego i ptynnego kursu walutowego (np. pomysl o
znaczeniu statosci ,,regut gry” w gospodarce). Pamigtasz, jak zmieniat si¢ kurs walutowy w

Polsce po 1989 r.? b) Jak sadzisz, czemu stuzyta ,,petzajaca dewaluacja™? ¢) Czym
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,.pelzajacy parytet” (ang. crawling peg) rozni sie od ,,petzajacego przedziatu” (ang. crawling
band)? d) Jaki system kursu walutowego istnieje teraz w Polsce?

11. Kurs fantazjanskiego jesla jest ptynny, na rynku walutowym panuje rOwnowaga w
punkcie E. Wskaz punkt rownowagi po kazdym z tych niezaleznych zdarzen (wykorzystaj
gotowe oznaczenia): a) Zmalat import Hipotecji z Fantazji. b) Wzrést import Fantazji z
Hipotecji. ¢) Podwoity sie¢ inwestycje bezposrednie Hipotecji w Fantazji. d) Fundusze
emerytalne z Hipotecji kupuja wiecej akcji firm z Fantazji, a banki z Fantazji zmniejszaja
zakupy hipotecjanskich obligacji.

gb/jl 4

>

B
>

0 M{(w il

12. Ztoty ulegt deprecjacji. Kto skorzysta, kto straci? Dlaczego? a) LOT, ktory otwiera biuro
w Madrycie? b) Niemiecki fundusz emerytalny, ktory inwestuje w akcje Orlenu? c) Firma
Nowaka sprzedajgca miod do Niemiec? d) Nowak, ktory chee spedzi¢ wezasy na Rodos? €)
Jak rewaluacja wptywa na: (1) optacalno$¢ eksportu? (2) optacalno$¢ importu? (3) saldo
bilansu handlowego? Za kazdym razem uzasadnij odpowiedz.

13. Struktura handlu zagranicznego w Hipotecji jest nast¢pujaca: na Cesarstwo X przypada
20%, na Krolestwo Y — 30%, a na Republike Z — 50% obrotow. W ciagu ubieglych 2 lat
miaty miejsce nastgpujace zmiany nominalnego kursu hipotecjanskiego gdyba do walut tych
krajow (okresem bazowym jest zawsze koniec poprzedniego roku; w Hipotecji obowigzuje
brytyjski sposob zapisu kursu gdyba). Natomiast ceny we wszystkich tych krajach pozostaty
state. a) Oblicz zmiang efektywnego kursu gdyba, do ktorej doszto w 2018 r. b) Jak sadzisz,

jak taka zmiana wptynie na bilans handlowy Hipotecji? Odpowiedz uzasadnij.

Cesarstwo X Kroélestwo Y Republika Z
2017 r. —4% -8% +10%
2018r. +12% -10% —24%
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14. W Hipotecji i w Fantazji wytwarza si¢ tylko chleb! W ciggu roku ceny wzrosty tu —
odpowiednio -z 4 gbdo 8gbiz 2 jl do 8 jl. Nominalny kurs walutowy obnizyt si¢ w tym
czasie z 8 (jl/gb) do 4 (jl/gb). a) O ile zmienit si¢ kurs realny gdyba? b) Jak zmienita si¢
konkurencyjno$¢ towarow z Hipotecji w poréwnaniu z towarami z Fantazji? ¢) Czy doszto do
realnej aprecjacji, czy realnej deprecjacji jesla do gdyba? Dlaczego?

15. W Fantazji, ktora handluje wytacznie z Hipotecja, wytwarza si¢ tylko chleb. a) Podaj
wzo6r realnego kursu wymiany, wyjasnij oznaczenia. b) Kurs realny wynosi 1; w celu jego
ustabilizowania wprowadzono ,,petzajaca dewaluacje” waluty krajowe;j. (1) Jak zmienia si¢
nominalny kurs walutowy? (2) Poréwnaj tempo inflacji w kraju i za granicg. ¢) Ocen
konkurencyjno$¢ cenowg towarow krajowych w porownaniu z towarami zagranicznymi (er =
1). (Uwaga: Za kazdym razem stosujemy brytyjski sposob zapisu kursu).

16. W Hipotecji (gb) i Fantazji (jl) wytwarza si¢ tylko motorynki. W 2016 r. za 1 jl ptacono
2 gb, a motorynka w Hipotecji i Fantazji kosztowata, odpowiednio, 40 gb i 20 j1. W 2017 r.
nominalny kurs gdyba do jesla wyniost 2,5 gb za 1 jl, a cena motorynki w Hipotecji i w
Fantazji osiggneta poziom, odpowiednio, 60 gb i 30 jl. @) Podaj: (1) warto$¢ zakupionej W
Hipotecji w 2017 r. motorynki wyrazong w jl; (2) wyrazona w procentach zmian¢ realnego
kursu wymiany jesla. b) Jak w 2017 r. w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmienita si¢
konkurencyjno$¢ cenowa towarow z Fantazji w poréwnaniu z towarami z Hipotecji? c) Przy
jakiej cenie motorynki w Hipotecji w 2017 r. (cena motorynki w Fantazji jest rowna 30 jl!)
konkurencyjnos¢ ta nie zmienitaby si¢ w poréwnaniu z 2016 rokiem?

17. Hipotecja [gb] i Fantazja [jl] handlujg ze sobg (kurs walutowy jest ptynny). Tablica
pokazuje sytuacje na rynku walutowym w 2017 r. (kurs odpowiada rownowadze). W 2018 r.
Hipotecja zaczgta eksportowa¢ do Fantazji sok wart 200 gb (wyrazona w gdybach warto$¢
eksportu soku nie zalezy od kursu). Podaj (ceteris paribus): a) nowa wysokos¢ kursu [jl/gb;
b) warto$¢ transakcji wyréwnawczych banku centralnego Hipotecji (w gb); ¢) wprowadzono

staty kurs gdyba rowny jego kursowi rownowagi z 2017 r.; jeszcze raz wypetnij polecenia (a)

i (b).

Kurs | Zapotrzebowanie |Oferowana ilos¢
[il/gb] [gb] [gb]
1 600 200
2 500 300
3 400 400
4 300 500
5 200 600
6 100 700
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18. a) Wymien 4 gléwne czgsci bilansu platniczego w Polsce. b) Przyporzadkuj zdarzenia
cze$ciom bilansu ptatniczego: (1) Ukraincy kupili u nas duzo wegla; (2) bronigc kursu, bank
centralny sprzedal na rynku znaczne ilosci dolarow; (3) wptaty z funduszu spojnosci UE na
budowg drog w Polsce; (4) Anglicy wybudowali u nas sie¢ hipermarketow; (5) Polska
przekazata sktadke na rzecz budzetu UE; (6) obnizono stope rezerw minimalnych; (7)
nierejestrowany handel na przygranicznych bazarach po polskiej stronie Odry; (8) polscy
gastarbeiterzy w Irlandii przesytaja cz¢s¢ zarobkoéw bliskim w Polsce.

19. Strach przed zamachem stanu i raptowng zmiang polityki gospodarczej spowodowat
gwaltowng ucieczke kapitatu z kraju. a) Co to znaczy? b) Jak zapewne zmieni si¢ kurs
walutowy (zat6z, ze ucieczka kapitatu wymusi zmiang kursu waluty krajowej)? Dlaczego? C)
Jak zapewne zmieni si¢ stopa procentowa? Dlaczego? d) Dlaczego opisane procesy sa
szkodliwe dla gospodarki?

20. Nazwij te procesy; usun bledy (obowiazuje brytyjski zapis kursu).

a) Kurs jest staty:

GT
(1) —AET—Y1—->MPT =it —-CF1—->M3| —i| >AET—-Y1.
NT|
AE| Y]
2 Msl—ﬂT—)
CFT—)MSl—> i|]>AET—>YT.
b) Kurs jest ptynny:
GT | ¥
(1) —AET Y1 5MP1 i1 -5CFt M8 — &1 —>NX| >AET—-Y1.
NT|
AE| Y]
2 Msl—ﬂT—)
CFl— &l >NX|— AE|—>Y].
Test

Plusami I minusami oznacz prawdziwe i falszywe warianty odpowied:zi.

1. Korzysci z handlu migdzynarodowego polegaja m.in. na tym, ze:

a) handel pozwala lepiej dzieli¢ wyprodukowane dobra,
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b) handel sprzyja konkurencji na rynku,

¢) handel pozwala osiggna¢ korzysci skali,

d) handel pozwala osiaggna¢ takze inne korzysci ze specjalizacji.

2. Kurs rownowagi na rynku walutowym moze si¢ odchyla¢ w pewnym przedziale pod
wplywem ,,sit rynkowych” od regularnie dewaluowanego kursu banku centralnego. Taki
system kursowy jest nazywany:

a) ,,operacjami wyrownawczymi” banku centralnego,

b) ,,petzajacym przedzialem wahan” (ang. crawling band),

C) ,,petzajacag dewaluacjg” (ang. crawling peg),

d) ptynnym kursem waluty.

3. Skutkiem rewaluacji ztotego bytby:

a) spadek wyrazonych w ztotych cen dobr importowanych do Polski,

b) wzrost tempa inflaciji,

C) wzrost wyrazonych w pienigdzu zagranicznym cen dobr eksportowanych za granice,
d) wzrost zapisywanego na sposob brytyjski kursu ztotego.

4. Deprecjacja pienigdza zwykle przys$piesza inflacjg, poniewaz:

a) powoduje ona zmniejszenie si¢ ilosci pienigdza w obiegu,

b) jej skutkiem jest wzrost cen towaréw importowanych na rynku krajowym,

C) jej skutkiem jest spadek szybkos$ci obiegu pienigdza w gospodarce,

d) powoduje ona wzrost cen towaréw eksportowanych na rynkach zagranicznych.

5. Eksport netto zmienia si¢ w odwrotnym kierunku niz (ceteris paribus):

a) produkcja w Kkraju,

b) krancowa sktonnos$¢ do importu w kraju,

C) produkcja za granica,

d) kurs waluty krajowej (obowigzuje europejski zapis kursuy).

6. Bilans handlowy w Hipotecji, w ktorej pieniadzem jest gdyb, w handlu z Fantazja, w Ktore;j
pienigdzem jest jesl, ulegt gwaltownemu pogorszeniu i1 na koniec roku wykazal ogromny
deficyt. Kursy walutowe sg ptynne. W tej sytuacji zapewne:

a) zapisywany po brytyjsku kurs gdyba do jesla si¢ zwicksza,

b) gdyb ulega aprecjacji w stosunku do jesla,

C) zapisywany po europejsku kurs gdyba do jesla si¢ zmniejsza,

d) jesl ulega dewaluacji w stosunku do gdyba.

7. Bilans ptatniczy:

a) jest czescig bilansu handlowego,
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b) stanowi rejestr transakcji kraju z zagranica,

c) sktada si¢ m.in. z salda budzetu panstwa,

d) pozwala ustali¢ sposob finansowania deficytu handlu zagranicznego.

8. Obowiazuje klauzula ceteris paribus. Saldo bilansu ptatniczego zalezy odwrotnie od:

a) wielkos$ci produkcji za granica,

b) wielkosci produkcji w kraju,

C) poziomu kursu walutowego (zapisywanego na sposob europejski),

d) r6znicy poziomu stopy procentowej w kraju i za granicg (ix > Iz).

9. W krotkim okresie w gospodarce ze statym kursem walutowym wzrost wydatkéw panstwa
powoduje (ceteris paribus):

a) wiekszy wzrost produkcji niz w gospodarce zamknigte;j,

b) zwickszenie si¢ krancowej sktonnosci do importu,

C) mniejszy wzrost produkcji niz w gospodarce zamknigte;j,

d) zmniejszenie si¢ krancowej sktonnosci do importu.

10. W krotkim okresie w gospodarce ze zmiennym kursem walutowym zmniejszenie podazy
pienigdza przez bank centralny powoduje (ceteris paribus):

a) poprawe salda handlu zagranicznego,

b) aprecjacje realnego kursu wymiany,

C) zmniejszenie si¢ eksportu netto,

d) deprecjacje realnego kursu wymiany.
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Odpowiedzi do wybranych zadan
Tak czy nie?

1. Tak. Przeciez eksport jednych krajow jest jednocze$nie importem innych krajow.

3. Tak (zob. odpowiedni fragment podrecznika).

5. Nie. Zwiegkszy sie popyt na ztote, ktorych Castorpowie potrzebujg na zakupy w Polsce.

7. Tak. Przeciez: er = (en - Pk)/P; =1 < (en * Px) = Pz. Z kolei en - Px = P; 0znacza, ze za dang
kwotg pienigdza jednego kraju mozna kupi¢ takg samg porcje dobr w obu wchodzacych w gre
krajach, czyli ze nominalny kurs walutowy odpowiada parytetowi sity nabywcze;j.

9. Nie. Skutkiem takiej polityki jest naptyw kapitatu migdzynarodowego i aprecjacja kursu

waluty krajowe;.

AE|—-Y]
M3} —it—
CFl— &t >NX|— AE|—>Y|.
Zadania
1.
Handel zagraniczny umozliwia wykorzystanie:
naturalnego . .
zrdéznicowania dobr zalet .- : abSOIUtne.J wzglqdne_J
.. | korzysci skali przewag| przewag|
dostepnych unas | konkurencji LS Lo
. . wydajnosci wydajnosci
i za granicg
C b a d e

3. a) Fantazja.

b) W Hipotecji ten koszt wynosi 4 porcje wina, a w Fantazji 3 porcje wina.

c) Hipotecja.

d) Hipotecja powinna si¢ specjalizowa¢ w produkcji wina, a Fantazja w produkcji sukna.

5. @) Zob. rysunek. Import zmalat z 8 do 2.

PAD S
E
C H
4
A B G
1




b) Dochody budzetu z cta wynoszg 2 - 3 = 6.
¢) Korzys¢ producentéw odpowiada obszarowi [(0,1), (0,4), C, A] réwnemu 12 — 4,5 =7,5.
d) Spoteczna strata spowodowana ctem jest rowna sumie pol trojkatow ABC i FGH. A

zatemwynosiona: 3-3-%+3-3-1% =0,

7.a)
Argumentem przeciwko wolnemu handlowi jest (sa):
ochrona tania ,,mtode” .. | tradycja, ochrona | strategiczna
. praca w . obronnos¢ 7 .
miejsc wielu sektory | Dumping Kraiu styl zycia, | kultury polityka
pracy krajach gospodarki ! wspolnota | narodowej | handlowa
b a c d g h e f
9.a)
£
A
S
Eo
&
a Ey
/\D
D
0 5 Q (popyt, podaz
Q1 Qo waluty krajowej)

Poczatkowo punktem rownowagi jest punkt Eo, kurs wynosi &. Przy ptynnym kursie nowym
punktem roéwnowagi jest E1. Kurs waluty krajowej maleje do poziomu &1.

b)
chA
S
B Eo
&
&l
D
D b}
0 » Q (popyt, podaz

waluty krajowej)

Przy kursie stalym punkt rownowagi, Eo, nie zmienia potozenia. Efektem zmniejszenia si¢
wplywow z eksportu jest nadwyzka oferty waluty krajowej nad zapotrzebowaniem

(odpowiada jej odcinek EoB). Bronigc statego kursu waluty krajowej, bank centralny dokona
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transakcji wyrownawczych, sprzedajac waluty zagraniczne za walute krajowa. W efekcie
zmniejszg si¢: krajowa podaz pienigdza i rezerwy dewizowe.

11. a)J. b)H.c) F. d) C.

13. a) W 2018 r. efektywny kurs gdyba wobec koszyka walut partneréw handlowych
Hipotecji zmienit si¢ 0: 12% - 0,2 -10% - 0,3 — 24% - 0,5 =-0,126 = —12,6%. Oznacza to, ze
w 2018 r. efektywny kurs gdyba zmalat o 12,6%.

b) Ta efektywna nominalna i realna (ceny byly state!) deprecjacja gdyba przyczyni si¢
zapewne do polepszenia si¢ salda bilansu handlowego w Hipoteciji.

15. a) &r = (en - Px)/P2. erto realny kurs walutowy; e, to nominalny kurs walutowy; Px to
krajowa cena chleba; P, to zagraniczna cena chleba.

b) (1) Maleje. (2) Tempo inflacji w kraju jest szybsze.

c) Towary krajowe i zagraniczne sg rownie konkurencyjne.

17. a) 4 [jl/gb]. b) Nie istnieja. ca) 3 [jl/gb]. cb) 200 gb.

19. a) To znaczy, ze obywatele kraju i inwestorzy zagraniczni na masowa skale zamieniaja
aktywa denominowane w walucie krajowej na waluty zagraniczne i wywozg je z kraju.

b) Kurs wymiany pienigdza krajowego zmaleje (przy bezposrednim sposobie zapisu kursu).
Przeciez to posiadaczom zlotych zalezy na ich zamianie na euro, dolary, jeny itd. Oznacza to
deprecjacje lub dewaluacje waluty krajowe;.

c) Krajowa stopa procentowa wzrosnie. Przeciez czg¢$¢ oszczednosci krajowych zostanie
zainwestowana za granicg, co sprawi, ze zmniejszy si¢ podaz oszczgdnosci krajowych
finansujacych krajowe inwestycje. Przy statym popycie na kredyt inwestycyjny spowoduje to
wzrost krajowej stopy procentowej. Na przyklad, banki bedg usitowaty powstrzymac ucieczke
wktadow, podnoszac ich oprocentowanie.

d) Oto niektore ze skutkow ,,ucieczki kapitatu” i gwaltownego spadku wartos$ci waluty
krajowej. Ro$nie ci¢zar zadluzenia zagranicznego. Import drozeje, pojawia si¢
,importowana” inflacja. Skutkiem wzrostu krajowej stopy procentowej jest zahamowanie

wzrostu zagregowanych wydatkéw i produkcji.

Test
1 3 5 7 9
a) + + + - +
b) + - + + _
C) + + — - —
d) + + — + _
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